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Relatorio de Gestao

RELATIVO AO EXERCICIO FINDO A 31 DE DEZEMBRO 2016

No cumprimento com o estabelecido no Cédigo das Sociedades Comerciais, apresentamos 0 nosso relatério de
gestao relativo ao exercicio de 2016.

1. Evolucéao da Atividade

A Horizon View — Navegagéo e Tréansitos, SA dedica-se a actividades de transportes e navegagéao em Portugal,
quer diretamente, quer através das suas empresas participadas.

Em 31 de Dezembro de 2016 o volume de vendas consolidado totalizou 50.352.258 Euros o que representou uma
diminuigao de 4.380.972 Euros relativamente ao mesmo periodo do ano anterior (54.733.230 Euros).

Os transportes maritimos viveram em 2016 um dos anos mais dificeis da histéria do sector. Os efeitos, ha muito
esperados, tornaram-se realidade. O mais dramatico foi a faléncia da HANJIN, sétimo armador mundial, que néo
resistiu aos baixos niveis de frete. Em paralelo assistiu-se a uma vaga de consolidagdo como ha muito néo se via.
A Maersk Line adquiriu recentemente a Hamburg Sud que por sua vez tinha integrado a CCNI. A MSC tomou uma
posigao na Messina Line que ja havia sido apoiada financeiramente em ltélia no final do ano. A CMA-CGM comprou
a APL e a OPDR. A COSCO e a CSCL fundiram-se. A Hapag Lloyd que ja antes se juntara com a CSAV absorve
agora a UASC. As trés linhas japonesas, NYK, MOL e K-Line, qual delas a mais antiga, anunciaram a sua fuséo.
As atuais quatro aliancas globais dissolvem-se e dao lugar a trés de maior dimens&o em capacidade e com menos
participantes.

Em Portugal, no principio do ano de 2016, tivemos o regresso da instabilidade laboral ao Porto de Lisboa que veio
mais uma vez prejudicar o movimento de mercadorias e de navios neste porto. Posteriormente foi assinado um
novo contrato coletivo de trabalho entre operadores e estivadores que trouxe uma maior estabilidade mas com os

volumes a recuperarem muito lentamente ao longo do ano.

Ao nivel concorrencial, continuamos a sentir pressdo sobre as margens praticadas sobretudo na atividade
transitaria tendo para isto contribuido a estagnagédo de alguns mercados para onde Portugal tradicionalmente
exporta como seja Angola.

O negécio em Espanha continua a ser deficitario apesar de 2016 ter sido um ano de boa progresséo na atividade
transitaria com a abertura em Janeiro de um escritério em Valéncia que nos permitiu alargar a cobertura ao maior

porto espanhol de carga contentorizada. Ja no negécio do agenciamento de navios o ano foi dificil.

Em Junho de 2016, foram incorporados na empresa Mendes & Fernandes seis colaboradores e foram assinados
contratos com as varias empresas do Grupo Horizon View em Portugal para a prestagéo de servigos de tesouraria,
contabilidade, fiscalidade e recursos humanos. Estes servigos eram até entdo prestados pela Orey Servigos e

Organizagao.

N&o houve evolugao nos processos da inspecgao tributaria aos anos de 2010 e 2011.
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Em Fevereiro de 2016 a Orey Comércio e Navegacdo SA comprou a Orey Capital Partners 25.000 acgdes da
Horizon View, representativas de 10% do Capital, que foram recompradas pela mesma entidade em Julho.

Em Margo de 2016, vendemos a nossa participagdo minoritaria na CMA-CGM Portugal a CMA-CGM Agencies
Worldwide. Esta venda pde fim a uma relagéo de representagao ou parceira centendria, no caso da CGM, e de ha
muitas décadas no caso da CMA. Foi no entando uma evolugdo natural ja que a tendéncia do mercado tem sido
as companhias maritimas estarem directamente representadas nos mercados onde operam. Mantivemos no

entanto as estreitas relagdes que sempre tivemos e nao deixaremos de continuar a cooperar com a CMA-CGM.

2. Evolucao do Mercado

Linhas Regulares

O ano de 2016 foi de descontinuidade nas Linhas Regulares com o fim do agenciamento da Safmarine MPV devido
a sua venda a NileDutch. A Safmarine MPV representava uma muito parte importante da atividade de Linhas
Regulares. A atividade da Boluda e da Marfret, em particular, foi muito prejudicada pelas greves em Lisboa nos
primeiros meses do ano. A Hyundai e a UniFeeder mantiveram, infelizmente, niveis de volume baixos.

A Tarros Portugal na qual temos uma participagéo de 50% teve um bom ano, acima das expetativas.

Transitos

O ano de 2016 foi dificil na atividade transitaria. A concorréncia foi intensa e fez-se em prego. Os fretes estiveram
de uma maneira geral em niveis historicamente baixos.

Esperamos que as alteragdes no mercado do transporte maritimo de contentores ja acima assinaladas permitam
uma melhoria dos niveis de fretes e da rentabilidade do negécio.

Apesar das dificuldades de mercado, conseguimos uma diversificagdo notdvel da nossa base de clientes.
Conseguimos entrar em novos clientes com volumes significativos. E a atividade em Espanha progrediu muito o

que nos encoraja sobre as perspetivas de futuro.

Agenciamento
O ano foi dificil nesta atividade sobretudo no Porto de Lisboa e mais uma vez devido as greves. Agenciamos menos
navios do que no ano anterior e a margem gerada foi também menor. Conseguimos no entanto manter uma carteira

muito diversificada de clientes. Em Espanha o movimento e os resultados ficaram aquém do esperado.

Logistica

O ano de 2016 foi um ano de consolidagéo da atividade da StorkShip mas marcado pelas greves que se verificaram
no Porto de Lisboa e que levaram a empresa a incorrer em custos adicionais com a detengéo de contentores. A
atividade aumentou tendo sido necessario recorrer a armazenagem adicional. Estes factores levaram a um

aumento dos custos de exploracao.

Aduaneira

O ano de 2016 foi um ano de continuidade apesar da atividade ter baixado relativamente ao ano anterior devido
as greves portudrias no Porto de Lisboa no primeiro semestre do ano.

Ja em 2017, a Mendes & Fernandes passou a poder efetuar despachos de mercadorias directamente junto da
alfandega tendo para o efeito admitido nos seus quadros um colaborador com cédula de despachante que transita
de outra empresa do Grupo.
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3. Andlise financeira

INFORMACAO FINANCEIRA CONSOLIDADA 2016 2015 Var%
Vendas e Prestagdes de Servigos 50.352.258 54.733.230 -8,00%
Ganhos/Perdas de Subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 1.231.684 329.408 | 273,91%
Outros Rendimentos e Ganhos 280.617 491.554 -42,91%
Gastos e perdas (50.192.373) (54.017.931) 7,08%
Provisdes e Imparidade (199.991) (111.879)| -78,76%
Resultado Antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) 1.472.195 1.424.382 3,36%
Gastos / Reversdes de depreciacdes e amortizagéo (190.222) (203.511) 6,53%
Resultado Operacional (antes de gastos e financiamento e impostos) (EBIT) 1.281.973 1.220.871 5,00%
Juros e rendimentos similares obtidos 23.090 11.362 | 103,22%
Juros e gastos similares suportados (267.096) (389.167) 31,37%
Resultado antes de impostos (EBT) 1.037.966 843.066 23,12%
Impostos sobre Lucros (132.350) (208.589) 36,55%
Resultado do Exercicio 905.617 634.476 42,73%

(Unidade monetaria - Euro)

O volume de vendas e prestagdes de servigos totalizou 50.352.258 Euros correspondendo a uma diminuigdo de
8% face ao ano de 2015. O EBITDA totalizou 1.472.195 Euros reflectindo um aumento de 3,36% em face a 2015.

Os gastos liquidos de financiamento ficaram em 244.006 Euros o que representa um decréscimo de 35,41% face
a 2015.

O resultado liquido cresceu 42,73% para os 905.617 Euros o que resulta da venda da participacdo detida na CMA-
CGM Portugal.

4. Gestao de Riscos
O risco de estratégia é considerado como sendo o principal risco a que a Sociedade estéa sujeita. O Conselho de
Administragdo faz um acompanhamento e uma avaliagdo constante dos cenarios e contextos concorrenciais para
manter a Sociedade ajustada as necessidades e exigéncias do mercado. Quer as presentes, quer as que se
perspetivam para o futuro.

O risco reputacional é também um risco relevante a que estamos sujeitos. Este baseia-se na forma como os
clientes, parceiros e accionistas vém a organizagdo. A sua avaliagao fundamenta-se na identidade da organizagéo,
sua visdo e estratégia, assim como a sua actuagdo ao longo do tempo e responsabilidade social. O risco
reputacional é, portanto, a perda potencial da reputagao, através de publicidade negativa, perda de rendimento,
litigios, declinio na base de clientes ou saida de colaboradores relevantes.

O risco operacional é também considerado como um dos principais a que a Sociedade se encontra sujeita, sendo
definido como a potencial ocorréncia de falhas na execugéo dos servigos, nas especificagdes contratuais e
documentagdes, ou relativamente a tecnologia e sistemas, a infra-estrutura e desastres, projectos, a influéncias
externas e relagdes com clientes e parceiros. A estrutura organizacional compreende papéis e responsabilidades,
identifica linhas hierarquicas, assegura a comunicagao apropriada e oferece ferramentas e sistemas que permitem
a adequada gestao do Risco Operacional, tendo sempre por base a dimenséo da Sociedade e as respetivas
necessidades. E relevante neste dominio os nossos processos de gestio da Qualidade e a nossa certificacdo 1ISO
9001:2008, bem como a existéncia de um DRP — Disaster Recovery Plan.
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Caso haja necessidade de intervengéo imediata em alguma situagéo / area, revelando-se a existéncia de riscos
materialmente significativos para a Sociedade, o Conselho de Administracéo admite se necessario recorrer a uma

consultoria externa para o efeito.

5. Evolucao Futura

O ano 2017 traz algumas incertezas ao nivel politico e econémico nao sé em Portugal mas também nos nossos
maiores parceiros comerciais. O baixo crescimento da nossa economia, a retragcdo do investimento publico e
privado e a evolugdo dos juros da divida publica face a outros paises da zona euro nomeadamente Espanha sao
indicadores que merecem preocupagao. A ameaca de algum proteccionismo nos EUA, o Brexit e as eleigdes em
Franca e na Alemanha sao factores potencialmente desestabilizadores que poderao afectar a evolugao das nossas
exportacoes.

Acreditamos que, apesar de tudo, o aumento das exportagdes continua a ser o melhor, sendo o Unico, caminho

para as empresas em Portugal e Espanha. Acreditamos também que a consolidagao nos principais armadores ira

conduzir a um mercado do shipping economicamente e financeiramente mais saudavel.

Encaramos por isso 0 novo ano com expetativa e com prudéncia.

6. Aplicacao de Resultados
Propde-se que o resultado apurado de 905.616,57 Euros seja integralmente transferido para resultados
transitados.

Aproveitamos para agradecer a todos os colaboradores e parceiros o seu continuado empenho e dedicagao, sem
o qual estes resultados n&o teriam sido possiveis.

Lisboa, 28 de margo de 2017

(assinaturas na pagina seguinte)
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O Conselho de Administragao,

Duarte Maia de Albuquerque D’Orey

Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey

Luis Miguel Gongalves Pereira

Marcos Francisco Ferreira de Almada e Quadros Saldanha

Miguel de Carvalho de Albuquerque D’Orey

Nuno Miguel Teiga Luis Vieira
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Demonstracao da Posicao Financeira

Ativos n@o correntes

Ativos fixos tangiveis 7 61.569 383 1.510
Ativos intangiveis 7 1.315 1.105 -
Goodw ill 8 11.816.778 11.816.778 11.816.778
Investimentos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 9 3.318.860 4.052.118 3.745.176
Ativos financeiros detidos para negociagcao 11 2.355 17.893 3.752
Ativos por impostos diferidos 12 14.740 13.703 13.703
Total dos ativos n3o correntes 15.215.617 15.901.980 15.580.918
Ativos correntes
Clientes 13 261.695 400.895 389.122
Outras contas a receber 14 123.954 102.635 46.786
Caixa e equivalentes de caixa 15 6.309 42.538 245.266
Total dos ativos correntes 391.958 546.068 681.174
Total do ativo 15.607.575 16.448.048 16.262.092

Capital Proprio e Passivo m 31-12-2016 31-12-2015 01-01-2015

Capital proprio

Capital 16 250.000 250.000 250.000
Prémios de emissao 6.200.000 6.200.000 6.200.000
Reservas 16 (12.166) (12.166) (12.166)
Resultados transitados 16 1.467.586 2.241.891 2.106.564
Ajustamentos em ativos financeiros 16 103.588 184.814 42.934
Resultados liquidos do periodo 905.617 634.476 533.407
Total do capital proprio 8.914.625 9.499.015 9.120.739

Passivos nao correntes
Financiamentos Obtidos 17 2.561.754 3.282.574 4.012.870

Total dos passivos nédo correntes 2.561.754 3.282.574 4.012.870

Passivos correntes

Fornecedores 18 137.088 127.774 143.242
Financiamentos Obtidos 17 3.852.627 3.301.492 2.656.292
Outras contas a pagar 14 141.482 237.193 328.948
Total dos passivos correntes 4.131.196 3.666.459 3.128.482
Total do passivo 6.692.951 6.949.033 7.141.352
Total do capital proprio e do passivo 15.607.575 16.448.048 16.262.092

(Unidade monetéria - Euro)
As notas das paginas 16 a 59 constituem parte integrante das demonstragdes financeiras apresentadas supra

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragcéo

Sénia Ferreira Jorge Duarte Duarte Maia de Albuquerque D'Orey
Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey
Miguel de Carvalho de Albuquerque D'Orey
Marcos Francisco Ferreira de Aimada e Quadros Saldanha
Luis Miguel Gongalves Pereira
Nuno Manuel Teiga Vieira
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Demonstracao dos Resultados e do Outro Rendimento

Integra

Vendas e prestagdes de servigos 1.751.359 1.040.466
Fornecimentos e servigos externos 20 (1.331.268) (700.581)
Gastos com pessoal 21 (338.022) (339.089)
Gastos de depreciagéo e de amortizagcdo 22 (6.233) (1.126)
Imparidade de contas a receber (perdas/reversdes) 13 (9.218) -
Outros rendimentos e ganhos 23 401.283 291.101
Qutros gastos e perdas 24 (47.221) (9.693)
Resultado operacional 420.681 281.078
Rendimentos financeiros - 20
Gastos financeiros 25 (237.099) (336.911)
Ganhos / perdas com subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 9e26 733.316 698.654
Resultados antes de impostos 916.898 642.841
Imposto sobre o rendimento do periodo 12 (11.281) (8.365)
Resultado liquido do periodo 905.617 634.476

Outros Rendimentos integrais

Alteragdes excedente revalorizagdo - subsidiarias 6.457 (6.200)
Total do rendimento integral do periodo 912.073 628.276
Resultado liquido do periodo por agdo

Bésico 29 3,622 2,538

Diluido 29 3,622 2,538

(Unidade monetaria - Euro)

As notas das paginas 16 a 59 constituem parte integrante das demonstragées financeiras apresentadas supra

O Contabilista Certificado

Sénia Ferreira Jorge Duarte
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Demonstracao das Alteracoes no Capital Proprio

Descricdo

Capital

emitido
(Nota 16)

Prémios de
emisséo

Ajustamentos
em ativos
financeiros
(Nota 16)

Outras
reservas
(Nota 16)

Reservas
legais
(Nota 16)

Resultado
liquido do
periodo

Total de
capital
proprio

Resultados
transitados

Saldo em 1 de janeiro de 2015 250.000 6.200.000 50.000 (62.166) 42.933 2.106.563 533.407 9.120.739
Aplicagéo do resultado liquido do periodo 533.407 (533.407) -
Distribuigao de dividendos (250.000) (250.000)
Lucros das subsidiarias nao atribuidos 148.081 (148.081) -
Resultado integral do periodo (6.200) 634.476 628.276
Saldo em 31 de dezembro de 2015 250.000 6.200.000 50.000 (62.166) 184.814 2.241.890 634.476 9.499.016
Aplicag&o do resultado liquido do periodo - resultados transitados 94.476 (94.476) -
Aplicagéo do resultado liquido do periodo - dividendos (540.000) (540.000)
Distribuigao de dividendos (830.000) (830.000)
Lucros das subsidiarias nao atribuidos 38.782 (38.782) -
VariagGes nos Capitais Proprios das sub., assoc, emp. conjuntos (126.464) (126.464)
Resultado integral do periodo 6.457 905.617 912.073
Saldo em 31 de dezembro de 2016 250.000 6.200.000 50.000 (62.166) 103.587 1.467.586 905.617 8.914.625

(Unidade monetéria - Euro)

As notas das paginas 16 a 59 constituem parte integrante das demonstragées financeiras apresentadas supra

O Contabilista Certificado

Sénia Ferreira Jorge Duarte
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O Conselho de Administragdo

Duarte Maia de Albuquerque D'Orey

Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey

Miguel de Carvalho de Albugquerque D'Orey

Marcos Francisco Ferreira de Aimada e Quadros Saldanha

Luis Miguel Gongalves Pereira

Nuno Manuel Teiga Vieira
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Demonstracao de Fluxos de Caixa

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Recebimentos de Clientes 54.811.248 57.605.945
Pagamentos a Fornecedores (50.247.036) (52.099.781)
Pagamentos ao Pessoal (1.848.774) (1.891.409)
Fluxos gerados pelas operagoes 2.715.438 3.614.754
Pagamentos/recebimentos do imposto sobre o rendimento (121.740) (290.892)
Outros recebimentos / pagamentos (2.128.705) (2.435.303)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 464.993 888.559

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento

Recebimentos provenientes de:
Ativos Fixos Tangiveis (Nota 7) 20.634 30.714
Ativos Intangiveis (Nota 7) - -

Juros e rendimentos similares 22.245 10.265
Dividendos (Notas 9) - 452.000
Investimentos Financeiros (Nota 9 e Nota 27) 1.543.230 10.500
1.586.109 503.479

Pagamentos respeitantes a:
Ativos Fixos Tangiveis (Nota 7) (149.095) (71.016)
Ativos Intangiveis (Nota 7) (15.447) (38.477)
Investimentos Financeiros - Outros (Nota 9) - (43.400)
(164.542) (152.894)
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 1.421.567 350.586

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos (Nota 17) 17.764 433.821
Juros e rendimentos similares (Nota 26) - 1.409
Outras operagdes de financiamento 666 -
18.430 435.230
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (Nota 17) (976.716) (882.820)
Juros e gastos similares (Nota 26) (214.020) (345.761)
Dividendos (Nota 16) (1.370.000) (244.574)
(2.560.735) (1.473.154)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (2.542.305) (1.037.924)
Variagdes de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (655.746) 201.221
Efeito das diferencas de cambio 19.766 27.372
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo (Nota 15) 766.636 538.043
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (Nota 15) 130.656 766.636

(Unidade monetaria - Euro)

As notas das paginas 16 a 59 constituem parte integrante das demonstragées financeiras apresentadas supra

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo

Sénia Ferreira Jorge Duarte Duarte Maia de Albuquerque D’Orey
Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey
Miguel de Carvalho de Albuquerque D'Orey
Marcos Francisco Ferreira de Aimada e Quadros Saldanha
Luis Miguel Gongalves Pereira
Nuno Manuel Teiga Vieira
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Anexo as Demonstracoes Financeiras Individuais

Para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2016

(Todos os valores sdo expressos em euros, salvo expressamente indicado)

1. Introducao

Objeto Social e Identificacao da Empresa

A Horizon View — Navegacéo e Transitos, S.A., de ora em diante designada por “Sociedade” ou “Horizon View”, é
uma Sociedade andnima, e foi constituida em 27 de julho de 2009 e tem a sua sede na Rua Carlos Alberto da
Mota Pinto, n2 17— 10 A, em Lisboa.

Esta Sociedade tem como objeto social a atividade nacional e internacional de agente de transportes maritimos, a
logistica e a prestagdo de servigos a terceiros no ambito da planificagédo, controlo, coordenacéo e diregdo das
operagdes necessérias a execugao das formalidades e tramites de expedigao, recegdo e circulagao de bens ou
mercadorias, prestagao de servigos de gestao e apoio a exportacdes e importagoes, bom como outras atividades

conexas ou afins.

Atualmente a Horizon View é a holding de um Grupo de sociedades que atuam em Portugal na area da navegacao,
transitos e logistica, no &mbito das operagdes portuarias.

Foi criada em 2009 com o objetivo de congregar um conjunto de empresas com uma posig¢ao relevante no mercado
nacional do shipping e inclui as empresas Orey Comércio e Navegacéo, a Orey Shipping SL, a Correasur, Atlantic-
Lusofrete, Storkship, Mendes & Fernandes, e uma participagéo de 50% na Tarros Portugal.

A Sociedade é detida em 50,0004% (2015: 50,0004%) pelo Fundo de Capital de Risco de Direito Luxemburgués
denominado de Orey Capital Partners, Sicar (“Sicar”) e em 42,2476% (2015: 42,2476%) pela OPERQUANTO,

pertencendo o remanescente a acionistas minoritarios.

A Horizon View, no ambito da atividade de Organizagdo de Transportes, pode realizar todas as operagdes
financeiras que lhe permitam o desenvolvimento do seu objeto social.

A data em que as demonstragdes financeiras estio autorizadas para emissao é 28 de Marco de 2017. E da opinido
do Conselho de Administragéo que estas demonstragdes financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada as
operagdes da Sociedade, bem como a sua posigao e performance financeira e fluxos de caixa.

Nos termos do art.? 68 do CSC, a Assembleia Geral de Acionistas pode recusar a proposta dos membros da

Administragao relativa a aprovagao das contas desde que delibere, motivadamente, que se proceda a elaboragéao
total de novas contas ou a reforma, em pontos concretos, das apresentadas.
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2. Referencial contabilistico de preparacao das demonstragoes financeiras

2.1 Bases de preparac¢ao

Estas demonstragées financeiras constituem as primeiras demonstragdes financeiras preparadas pela Sociedade
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (“IFRS”), emitidas e
em vigor, ou, emitidas e adotadas antecipadamente a data de 1 de janeiro de 2016, e de acordo com a IFRS 1 —
Adocao pela primeira vez das IFRS, tendo a Sociedade preparado a sua demonstragédo da posigao financeira de
abertura na data de transi¢édo, a 1 de janeiro de 2015.

As demonstragdes financeiras da Sociedade até 31 de dezembro de 2015 foram preparadas de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal aquela data (Sistema de Normalizagdo Contabilistica —
“SNC”).

No processo de transicdo das normas contabilisticas anteriormente adotadas para as IFRS, a Horizon View
procedeu a analise dos critérios de contabilizagéo e valoriza¢éo aplicados nas demonstragées financeiras de 2015,
versus os aplicaveis de acordo com as IFRS, tendo concluido que esta alteragéo nao teve qualquer impacto nas
demonstragdes financeiras a apresentar de acordo com as IFRS.

Desta forma, ndo houve lugar a reexpressdo dos valores comparativos relativos ao exercicio de 2015. A
reconciliacédo e descricdo dos impactos da transicdo do normativo anterior para as IFRS no Capital Préprio,
Resultado do Exercicio e Fluxos de Caixa s&o apresentados na Nota 2.2.

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir
dos livros e registos contabilisticos da Sociedade e tomando por base o custo histérico, exceto quanto a
instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros detidos para negociagao.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras, em conformidade com as IFRS, a Sociedade adotou certos
pressupostos e estimativas que afetam os ativos e passivos reportados, bem como os rendimentos e os gastos
relativos aos periodos reportados.

Apesar de estas estimativas serem baseadas nas melhores expectativas em relagao aos eventos e agdes correntes
e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau
de julgamento ou complexidade, ou areas em que pressupostos e estimativas sdo significativos para as
demonstragdes financeiras sao apresentadas na Nota 6.

Horizon View, S.A. | Relatério & Contas 2016 17



VIEW

SHIFPING &ND LOGISTICS

2.2 Adocao pela primeira vez das IFRS

A Sociedade adotou as IFRS, emitidas e em vigor a data de 1 de janeiro de 2016, tendo aplicado estas normas
retrospetivamente para todos os periodos apresentados. A data de transigao é 1 de janeiro de 2015, e a Sociedade
preparou o seu relato financeiro de abertura a essa data, considerando as isengées e exclusdes a outras normas
existentes, permitidas pela IFRS 1.

A IFRS 1 permite isengdes, em especial no que se refere a aplicagdo retrospetiva, relativamente ao tratamento
preconizado por outras normas IFRS, tendo a Empresa optado na data da transi¢cdo pelas isengdes conforme
segue:

i Investimentos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
A IFRS 1 permite que uma entidade que prepara demonstragdes financeiras separadas mensure 0s seus
investimentos financeiros em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos através de uma das
seguintes opgoes: a) custo (determinado com base na IAS 27 — ‘Demonstragdes financeiras separadas’,
ou correspondente ao montante que transita do anterior normativo contabilistico); b) reconhecimento e
mensuragado de acordo com a IAS 39 — ‘Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao’; ou c)
de acordo com o método de equivaléncia patrimonial, prescrito pela IAS 28 — ‘Investimentos em
associadas e empreendimentos conjuntos’. A data de transicio a Sociedade optou por mensurar os
investimentos financeiros em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos através do método

da equivaléncia patrimonial.

ii. Valorizacao dos ativos fixos tangiveis
Na data da transicéo para as IFRS a Sociedade considerou como ‘custo considerado dos ativos tangiveis’,
os valores contabilisticos dos ativos, uma vez que os critérios de reconhecimento, valorizagdo e
depreciagdo adotados no normativo contabilistico anterior sdo equiparaveis aos do modelo do custo
histérico nas IFRS, pelo que néo foram sujeitos a ajustamento.

Reconciliacao dos ajustamentos de transicao para as IFRS
Em 31 de dezembro de 2015 e 1 de janeiro de 2015, a adogao de principios e politicas contabilisticas de acordo
com as IFRS néo teve quaisquer impactos nos capitais préprios da Sociedade, como abaixo se demonstra:

Capital Préprio - SNC 9.499.015 9.120.739
Ajustamentos de transicdo

Capital Préprio - IFRS 9.499.015 9.120.739
Resultado Liquido - SNC 634.476

Ajustamentos de transicdo -
Resultado Liquido - IFRS 634.476
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3. Adopcao de Normas Internacionais de Relato Financeiro novas ou revistas

A Sociedade ndo adotou antecipadamente qualquer norma, interpretagéo ou alteragéo que tenha sido emitida mas

que ainda ndo esteja efetiva, nem perspetiva que tenha um impacto significativo nas demonstragées financeiras.

Até a data de aprovacao destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas pela Unido Europeia as seguintes

normas contabilisticas, interpretagdes, emendas e revisdes. Da aplicagdo das normas mencionadas (Normas que

nao foram adotadas e cuja a aplicagdo € obrigatéria apenas para exercicios futuros), nenhuma foi aplicada

antecipadamente e nao sao esperados impactos relevantes para as demonstragdes financeiras da Sociedade.

Alteracoes as normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2016:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

IAS 1 (alteragéo), ‘Revisdo as divulgagdes’. A alteragdo da indicagdes relativamente a materialidade e
agregacdo, a apresentagao de subtotais, a estrutura das demonstragdes financeiras, a divulgagao das
politicas contabilisticas, e & apresentacéo dos itens de Outros rendimentos integrais gerados por
investimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial.

IAS 16 e IAS 38 (alteragéo), ‘Métodos de calculo de amortizagéo e depreciagdo permitidos. Esta alteragéo
clarifica que a utilizagdo de métodos de calculo das depreciagdes/ amortizagdes de ativos com base no
rédito obtido, ndo sédo por regra consideradas adequadas para a mensuragao do padrdo de consumo dos
beneficios econémicos associados ao ativo. E de aplicagéo prospetiva.

IAS 16 e IAS 41 (alteragdo), ‘Agricultura: plantas que produzem ativos biolégicos consumiveis’. Esta
alteragao define o conceito de uma planta que produz ativos bioldégicos consumiveis, e retira este tipo de
ativos do ambito da aplicagdo da IAS 41 — Agricultura para o ambito da IAS 16 — Ativos tangiveis, com o
consequente impacto na mensuragdo. Contudo, os ativos biolégicos produzidos por estas plantas,
mantém-se no ambito da IAS 41 — Agricultura.

IAS 19 (alteragéo), ‘Planos de beneficios definidos — Contribuicbes dos empregados’. A alteragéo a IAS
19 aplica-se a contribuicdes de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios definidos,
e pretende simplificar a sua contabilizagdo, quando as contribuigdes nao estdo associadas ao nimero de
anos de servigo.

IAS 27 (alteragcéo), ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras separadas’. Esta
alteragéo permite que uma entidade aplique o método da equivaléncia patrimonial na mensurag¢éo dos
investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas demonstragdes financeiras
separadas. Esta alteragdo é de aplicagéo retrospetiva

Alteracdes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicagdo da isengéo a obrigagao de
consolidar’. Esta alteragdo clarifica que a isengéo a obrigagédo de consolidar de uma “Entidade de
Investimento” se aplica a uma empresa holding intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade
de investimento. Adicionalmente, a opgao de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de acordo com
a IAS 28, é extensivel a uma entidade, que ndo é uma entidade de investimento, mas que detém um
interesse numa associada ou empreendimento conjunto que é uma “Entidade de investimento”.

IFRS 11 (alteragéo), ‘Contabilizagéo da aquisi¢cdo de interesse numa operagao conjunta’. Esta alteragéo
introduz orientagdo acerca da contabilizagdo da aquisi¢do do interesse numa operagao conjunta que
qualifica como um negécio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 — concentragdes de atividades
empresariais.

Melhorias as normas 2010 - 2012. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 2, IFRS
3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e 38 e IAS 24.

Melhorias as normas 2012 - 2014. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 5, IFRS
7,1AS 19 e IAS 34.
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Normas publicadas, cuja aplicacao é obrigatdria para periodos anuais que se iniciem em ou

apos 1 de janeiro de 2017, que a Uniao Europeia ja endossou:

a)

b)

IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2018). A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificagdo e mensuragao dos
ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do
modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificagdo da contabilidade
de cobertura.

IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1
de janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou
prestacdo de servigos, e exige que a entidade reconhega o rédito quando a obrigacdo contratual de
entregar ativos ou prestar servigos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a
entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia das 5 etapas.

Normas (novas e alteragcoes) e interpretacoes publicadas, cuja aplicacao é obrigatoria para

periodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017, mas que a Uniao Europeia

ainda nao endossou:

a) Normas:

IAS 7 (alteragdo), ‘Revisédo as divulgagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2017). Esta alteragao ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteragdo introduz uma divulgagéo adicional sobre as variagbes dos passivos de financiamento,
desagregados entre as transagdes que deram origem a movimentos de caixa e as que nao, e a forma
como esta informacéo concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento da Demonstracéo
do Fluxo de Caixa.

IAS 12 (alteragdo), ‘Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos ativos sobre
perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2017). Esta
alteragao ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragéo clarifica a forma
de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como estimar
os lucros tributaveis futuros quando existem diferengas temporarias dedutiveis e como avaliar a
recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restricdes na lei fiscal.

IAS 40 (alteragdo) ‘Transferéncia de propriedades de investimento’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia. Esta alteragao clarifica que os ativos s6 podem ser transferidos de e para a categoria de
propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteragcdo de uso. Apenas a alteragédo da
intencao da gestdo nao é suficiente para efetuar a transferéncia.

IFRS 2 (alteragao), ‘Classificagdo e mensuragédo de transagdes de pagamentos baseados em agdes’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018). Esta alteragéo ainda esta sujeita
ao processo de endosso pela Unidao Europeia. Esta alteragao clarifica a base de mensuragao para as
transagbes de pagamentos baseados em agbes liquidadas financeiramente (“cash-settled”) e a
contabilizagdo de modificagdes a um plano de pagamentos baseado em agdes, que alteram a sua
classificagdo de liquidado financeiramente (“Cash-settled”) para liquidado com capital proprio (“equity-
settled”). Para além disso, introduz uma exce¢éo aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um
plano de pagamentos baseado em agdes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital
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proprio (“equity-settled”), quando o empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao
funcionario e pagar essa quantia a autoridade fiscal.

V. IFRS 4 (alteragdo), ‘Contratos de seguro (aplicagdo da IFRS 4 com a IFRS 9)’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apdés 1 de janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteragéo atribui as entidades que negoceiam contratos de seguro a
opgao de reconhecer no Outro rendimento integral, em vez de reconhecer na Demonstracdo dos
resultados, a volatilidade que pode resultar da aplicagéo da IFRS 9 antes da nova norma sobre contratos
de seguro ser publicada. Adicionalmente é dada uma isengdo temporaria a aplicagao da IFRS 9 até 2021
as entidades cuja atividade predominante seja a de seguradora. Esta isengéo é opcional e ndo se aplica
as demonstragdes financeiras consolidadas que incluam uma entidade seguradora.

Vi. Alteracgdes a IFRS 15, ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apoés 1 de janeiro de 2018). Estas alteragbes ainda esté@o sujeitas ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Estas alteragdes referem-se as indicagdes adicionais a seguir para determinar as obrigagdes
de desempenho de um contrato, a0 momento do reconhecimento do rédito de uma licenga de propriedade
intelectual, a revisdo dos indicadores para a classificagdo da relagéo principal versus agente, e aos novos
regimes previstos para simplificar a transicéo.

vii. IFRS 16 (nova), ‘Locacbes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019).
Esta norma ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma substitui o
IAS 17, com um impacto significativo na contabilizagdo pelos locatarios que sdo agora obrigados a
reconhecer um passivo de locagao refletindo futuros pagamentos da locagao e um ativo de “direito de
uso" para todos os contratos de locacéo, exceto certas locagdes de curto prazo e de ativos de baixo valor.
A definicdo de um contrato locagéo também foi alterada, sendo baseada no "direito de controlar o uso de
um ativo identificado".

viii. Melhorias as normas 2014 — 2016 (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2017). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28.

b) Interpretagdes
IFRIC 22 (nova), ‘Operagdes em moeda estrangeira e contraprestacdo antecipada’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018). Esta interpretagéo ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretacdo a IAS 21 ‘Os efeitos de
alteragbes em taxas de cambio’ e refere-se a determinagéo da "data da transagdo" quando uma entidade
paga ou recebe antecipadamente a contraprestagdo de contratos denominados em moeda estrangeira.
A “data da transacdo” determina a taxa de cambio a usar para converter as transagbes em moeda

estrangeira.
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4. Politicas contabilisticas
As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragéo das demonstragdes financeiras sdo as que abaixo
se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo

indicacéo contraria.

a) Ativos fixos tangiveis

Nos termos da |IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade, sédo contabilisticamente relevados ao custo de aquisigdo (incluindo custos
diretamente atribuiveis), deduzido das depreciagdes e perdas de imparidade acumuladas.

O custo de aquisigéo inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputéveis a sua aquisicéo,
incluindo os impostos ndo dedutiveis, e os encargos suportados com a preparagao do ativo para que se encontre
na sua condig¢ao de utilizagao.

Os custos de reparacéo, manutengéo e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo do
exercicio, na rubrica “Fornecimentos e servigos externos”.

A depreciacéo dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado
do bem:

Taxas de Amortizacao 2016 2015
Equipamento basico 6,66% - 25% 6,66% - 25%
Equipamento administrativo 12,50% - 33,33% 12,50% - 33,33%

Os bens adquiridos em regime de locagao financeira sdo depreciados utilizando as mesmas taxas dos restantes
ativos fixos tangiveis, ou seja, tendo por base a respetiva vida Util.

As vidas Uteis dos ativos sdo revistas em cada data de relato financeiro para que as depreciagdes praticadas
estejam em conformidade com os padrées de consumo dos ativos. Alteragdes as vidas Uteis sdo tratadas como
uma alteragéo de estimativa contabilistica e so aplicadas prospetivamente.

O gasto com depreciagdes é reconhecido na demonstragéo dos resultados e do outro rendimento integral na
rubrica “Gastos/reversdes de depreciagédo e amortizagao”.

Os gastos com substituigdes e grandes reparagdes sao capitalizados sempre que aumentem a vida Gtil do ativo a
que respeitem e sdo depreciadas no periodo remanescente da vida Gtil desse ativo ou no seu préprio periodo de
vida Util, se inferior.

A Horizon View avalia, anualmente, se existe qualquer indicagéo de que um ativo possa estar com imparidade. Se
existir qualquer indicagdo, a Sociedade estima a quantia recuperavel do ativo (que € a mais alta entre o justo valor
do ativo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de vender e o seu valor de uso) e reconhece nos
resultados do exercicio a imparidade sempre que a quantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

Ao avaliar se existe indicagao de imparidade sao tidas em conta as seguintes situagoes:

= Durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu significativamente mais do que seria esperado
como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

= Ocorreram, durante o periodo, ou irdo ocorrer no futuro préximo, alteragdes significativas com um efeito
adverso na entidade, relativas ao ambiente tecnolégico, de mercado, econémico ou legal em que a entidade
opera ou no mercado ao qual o ativo esté dedicado;
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= Astaxas de juro de mercado ou outras taxas de mercado de retorno de investimentos aumentaram durante
o0 periodo, e esses aumentos provavelmente afetaro a taxa de desconto usada no calculo do valor de uso
de um ativo e diminuirdo materialmente a quantia recuperavel do ativo;

= A quantia escriturada dos ativos liquidos da entidade é superior a sua capitalizagdo de mercado;

= Esta disponivel evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo;

= Alteragbes significativas com um efeito adverso na entidade ocorreram durante o periodo, ou espera -se
que ocorram num futuro préximo, até ao ponto em que, ou na forma em que, um ativo seja usado ou se
espera que seja usado. Estas alteragdes incluem um ativo que se tornou ocioso, planos para descontinuar
ou reestruturar a unidade operacional a que o ativo pertence e planos para alienar um ativo antes da data
anteriormente esperada;

= Existe evidéncia em relatérios internos que indica que o desempenho econémico de um ativo é, ou serd,

pior do que o esperado.

As reversoes de imparidade sao reconhecidas em resultados e ndo devem exceder a quantia escriturada do bem
que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido reconhecida anteriormente.

Os ganhos e perdas na alienagao dos ativos sdo determinados pela diferenga entre o valor de realizagéo e o valor
contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstragé@o dos resultados e do outro rendimento integral.

b) Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢éo, producdo e/ou desenvolvimento, deduzidos
das amortizagbes e perdas de imparidade, e sé séo reconhecidos na medida em que sejam identificaveis e que
seja provavel que venham a gerar beneficios econdémicos futuros para a Sociedade e desde que o seu valor possa
ser medido com fiabilidade.

Encontram-se registados nesta rubrica essencialmente software, e outras licengas, os quais sao amortizados de
forma linear, pelo método das quotas constantes durante um periodo de trés anos.

Os gastos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sao igualmente
reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sao reconhecidos como gastos quando
incorridos.

Alteracdes as vidas Uteis sdo tratadas como uma alteragdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas
prospectivamente.

Os ativos intangiveis sem vida Util definida estdo sujeitos a testes de imparidade anuais ou sempre que se verifique
que existem indicadores de imparidade.

c) Locacobes

Locagdes de ativos fixos tangiveis, relativamente as quais a Sociedade detém substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade do ativo sdo classificados como locagbes financeiras. S&o igualmente
classificadas como locagdes financeiras os acordos em que a andlise de uma ou mais situagdes particulares do
contrato aponte para tal natureza. Todas as outras locagdes séo classificadas como locagbes operacionais.

As locagdes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locagédo pelo menor entre o justo valor do ativo locado e o
valor presente dos pagamentos minimos da locagao, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida
resultante de um contrato de locagéo financeira é registada liquida de encargos financeiros, na rubrica de
“Financiamentos obtidos”. Os encargos financeiros incluidos na renda e a depreciagdo dos ativos locados séo
reconhecidos na demonstragéo dos resultados e do outro rendimento integral, no periodo a que dizem respeito.
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Os ativos fixos tangiveis adquiridos através de locagdes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o periodo
de vida util do ativo e o periodo da locagdo quando a Sociedade ndo tem opgéo de compra no final do contrato, ou
pelo periodo de vida util estimado, quando a Sociedade tem a inteng&o de adquirir os ativos no final do contrato.
Nas locagbes operacionais, as rendas a pagar sao reconhecidas como custo na demonstragao dos resultados e
do outro rendimento integral numa base linear, durante o periodo da locagéo.

d) Ativos Financeiros detidos para negociacao

Esta rubrica inclui instrumentos financeiros detidos para negociagdo e o justo valor, quando positivo dos
instrumentos financeiros derivados, que embora contratados no ambito da politica de gestdo de riscos da
sociedade, ndo sdo enquadraveis em termos de contabilidade de cobertura, quer porque nao foram gesignados
formalmente para o efeito, quer por ndo serem eficientes do ponto de vista da cobertura de acordo com o
estabelecido na IAS 39.

Os ativos financeiros detidos para negociagao incluem:

e Instrumentos de capital proprio com cotagao divulgada publicamente;
e Parte ndo efetiva dos derivados de cobertura;
e Derivados que ndo sejam de cobertura;

e Qutros ativos detidos para negociagao;

e sdo mensurados ao justo valor, com as variagdes de justo valor reconhecidas nos resultados do periodo.
Aquisicdes e alienagdes de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos na data
da negociagao, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

A imparidade destes ativos foi determinada tendo por base os critérios descritos na alinea i) da Nota 4.

e) Investimentos financeiros

Partes de capital em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos

A Sociedade controla uma entidade quando esta é exposta ou tem direitos sobre os retornos varidveis do seu
envolvimento com a empresa, e tem a capacidade de afetar esses recursos através do seu poder exercido sobre
a empresa.

As entidades que se qualificam como subsididrias encontram-se listadas na Nota 9.

Subsidiarias sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) sobre as quais a Horizon View tem o
controlo.

Os empreendimentos conjuntos correspondem a acordos conjuntos através dos quais os empreendedores que
exercem controlo conjunto sobre o acordo tém direitos sobre os ativos liquidos do acordo. As entidades que
qualificam como empreendimentos conjuntos encontram-se listadas na Nota 9.

As associadas sao entidades sobre as quais a Sociedade tem entre 20% e 50% dos direitos de voto, ou sobre as
quais a Sociedade tenha influéncia significativa, mas que nao possa exercer o seu controlo.

O método da equivaléncia patrimonial foi utilizado a partir da data em que cada uma das participadas se enquadrou
numa das categorias acima referidas.

Na data da aquisicdo do investimento, em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos, a diferenca
entre o custo do investimento e a parte da Sociedade no justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da adquirida foi contabilizada de acordo com a IFRS 3 — Concentragbes de Atividades Empresariais.
Desta forma:
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* O Goodwill relacionado, deduzido de perdas acumuladas de imparidade, foi incluido na quantia
escriturada do investimento.

» O excesso da parte da Sociedade no justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
das participadas acima do custo do investimento foi excluido da quantia escriturada do investimento e foi
incluido como rendimento nos resultados do periodo em que o investimento foi adquirido.

Nas demonstragdes financeiras individuais os investimentos em subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos, sdo mensuradas pelo valor resultante do método de equivaléncia patrimonial. Os investimentos nestas
entidades sdo inicialmente registados ao custo sendo, subsequentemente a data de aquisigdo, a quantia
escriturada dos investimentos ajustada da seguinte forma:

e Foi aumentada ou diminuida para reconhecer a parte nos resultados das participadas depois da data da
aquisicao;

e Foi diminuida pelas distribuigdes de resultados recebidas;

e Foi aumentada ou diminuida para refletir, por contrapartida de Capitais Proprios, alteragdes no interesse
proporcional da Sociedade nas participadas resultantes de alteragdes nos capitais proprios destas que
nao tenham sido reconhecidas nos respetivos resultados. Tais alteragdes incluem, entre outras situagoes,
as resultantes da Revalorizagdo de Ativos Fixos Tangiveis e das diferencas de transposi¢cdo de moeda

estrangeira.

Na mensuragao destes investimentos foram ainda respeitadas as seguintes disposic¢oes relativas a aplicagao deste
método:

e As demonstragdes financeiras das participadas ja estavam preparadas, ou foram ajustadas extra
contabilisticamente, de forma a refletir as mesmas politicas contabilisticas da Sociedade antes de
poderem ser usadas na determinagao dos efeitos da equivaléncia patrimonial;

e As demonstragdes financeiras das participadas usadas na determinagdo dos efeitos da equivaléncia
patrimonial reportam-se a mesma data das da Sociedade ou se, diferente, ndo diferem mais do que trés
meses em relagdo as da Sociedade;

e Os resultados provenientes de transagbes «ascendentes» e «descendentes» entre um investidor
(incluindo as suas subsidiarias consolidadas) e uma associada/empreendimento conjunto s&o
reconhecidos nas demonstragdes financeiras do investidor somente na medida em que correspondam
aos interesses de outros investidores na associada, ndo relacionados com o investidor;

e Quando o valor do investimento fica reduzido a zero, as perdas adicionais séo tidas em conta mediante
o reconhecimento de um passivo sempre que a Sociedade incorre em obrigac¢des legais ou construtivas.
Quando posteriormente as participadas relatam lucros, a Sociedade retoma o seu reconhecimento
apenas apods a sua parte nos lucros igualar a parte das perdas ndo reconhecidas.

Outros investimentos financeiros
A Sociedade utiliza o0 modelo do custo para valorizar as participagdes financeiras em entidades cujos titulos nao
sa0 negociados publicamente e que ndo sejam Subsidiarias, Associadas nem Empreendimentos Conjuntos.

A Horizon View utiliza o modelo do custo para participagdes financeiras em:

e  Subsidiarias excluidas da consolidagéo;
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e Associadas nas quais ndo foi possivel utilizar o método da equivaléncia patrimonial por existirem
restricbes severas e duradouras que prejudicam significativamente a capacidade de transferéncia de
fundos para a Sociedade;

e Qutras entidades nas quais ndo é obrigada a utilizar o método da equivaléncia patrimonial nem a
consolidagdo proporcional e onde ndo tem condigbes para determinar o justo valor de forma fiavel,
designadamente participagdes financeiras em empresas nao cotadas.

De acordo com o modelo do custo as participagdes financeiras sdo reconhecidas inicialmente pelo seu custo de
aquisicdo, que inclui custos de transagdo, sendo subsequentemente o seu valor diminuido por perdas por
imparidade, sempre que ocorram. As restantes participagdes financeiras sdo mensuradas pelo justo valor com as
alteragdes de justo valor a serem reconhecidas na demonstra¢édo dos resultados e do outro rendimento integral.

f) Goodwill

Mensuracao e Reconhecimento

O goodwill corresponde a beneficios econdémicos futuros resultantes de ativos que nao sio capazes de ser
individualmente identificados e separadamente reconhecidos.

Sempre que o interesse da adquirente no justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
excede o custo da concentragéo de atividades empresariais, a diferenca é imediatamente reconhecida nos
resultados do periodo apés reavaliagdo da identificagdo e mensuragdo dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida e da mensuragéo do custo da concentragéo.

Quando o goodwill faz parte de uma unidade geradora de caixa e parte de uma operagao dentro dessa unidade é
alienada, o goodwill associado com a operagéo alienada é incluido no valor contabilistico da operagéo para
determinar o ganho ou perda da operagdo. O goodwill desreconhecido nestas circunstancias € mensurado com
base nos valores relativos entre a operagao alienada e a porgao da unidade geradora de caixa mantida.

O goodwill apresentado na demonstragéo da posigao financeira estd mensurado ao custo menos imparidade, no
que respeita a goodwill originado em concentragbes de atividades empresariais.

Imparidade

A imparidade do goodwill deve ser testada pelo menos anualmente. Se os acontecimentos ou alteragdes nas
circunstancias indicarem que pode estar com imparidade, a imparidade do goodwill é testada com maior frequéncia
i.e. sempre que as condi¢des o determinem. As perdas por imparidade do goodwill ndo podem ser revertidas.
Para efeitos de testar a imparidade, o goodwill adquirido numa concentragao de atividades empresariais é alocado
a cada uma das unidades geradoras de caixa que se espera que venham a beneficiar das sinergias da
concentragdo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida poderem também ser alocados a
essas unidades.

g) Imparidade dos ativos

Os ativos com vida Util finita sdo testados para imparidade sempre que eventos ou alteragdes nas condi¢des
envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas demonstragées financeiras néo seja
recuperavel.

Sempre que o valor recuperavel determinado é inferior ao valor contabilistico dos ativos, a Sociedade avalia se a
situagdo de perda assume um carater permanente e definitivo e, se sim, regista a respetiva perda por imparidade
nos resultados, ou diretamente no capital préprio, no caso de o ativo estar registado pela quantia revalorizada.
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Nos casos em que a perda nao é considerada permanente e definitiva, é feita a divulgagao das razdes que
fundamentam essa concluséo.

O valor recuperavel é o maior entre o justo valor do ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso.
Para a determinagdo da existéncia de imparidade, os ativos sdo alocados ao nivel mais baixo para o qual
existem fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).

Quando tenham sido registadas perdas por imparidade e, posteriormente, se verifique que o valor recuperavel
aumentou de forma permanente reduzindo a imparidade, é reconhecida a reversdo da imparidade (n&o aplicavel
a goodwill).

Quando ha lugar ao registo ou reversao de imparidade, a amortizacéo e depreciagdo dos ativos séo recalculados
prospetivamente de acordo com o valor recuperavel.

h) Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende os impostos correntes e o imposto diferido. Os impostos
sobre o rendimento sao registados na demonstragao dos resultados e do outro rendimento integral, exceto quando
estejam relacionados com itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais proprios.

Imposto Corrente

Tal como a generalidade das empresas sedeadas em Portugal, a Horizon View encontra-se sujeita a impostos
sobre os lucros em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa normal de 21%
(2015: 21%), incrementada em 1,5% (2015: 1,5%) pela Derrama, resultando numa taxa de imposto, agregada, de
22,5% (2015: 22,50%).

Todavia, a Sociedade e as suas subsidiarias, por cumprirem todos os requisitos do artigo 69° do CIRC, estéo
sujeitas a tributagdo em sede de IRC, no ambito do regime especial de tributagcdo dos grupos de sociedades
(“RETGS”).

Integram o grupo fiscal a Horizon View (sociedade dominante) e as seguintes subsidiarias: Storkship, Atlantic-
Lusofrete, Orey Comércio e Navegacédo e Mendes & Fernandes.

Em “RETGS” o imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas
incluidas na consolidagao, de acordo com as taxas e leis fiscais em vigor no local da sede de cada empresa da
Sociedade.

De acordo com o normativo fiscal em vigor em Portugal, a entrega do imposto apurado, os pagamentos por conta
€ 0s pagamentos especiais por conta é da inteira responsabilidade da empresa-mée, com excegéo do previsto na
alinea 5) do artigo 1052 do CIRC. Neste artigo, estabelece-se que tratando-se de sociedades de um grupo a que
seja aplicavel pela primeira vez o regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades, os pagamentos por
conta relativos ao primeiro periodo de tributagdo sdo efetuados por cada uma dessas sociedades e calculados nos
termos do n.? 1, sendo o total das importancias por elas entregue tomado em consideragéo para efeito do célculo
da diferenga a pagar pela sociedade dominante ou a reembolsar -lhe, nos termos do artigo 104.°

No RETGS o lucro tributavel da Sociedade é calculado pela sociedade dominante (Horizon View), através da soma
algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados nas declaragdes periédicas individuais de cada
uma das participadas.

Desta forma, as sociedades que possuem resultados positivos beneficiam de um desagravamento fiscal com a
utilizagéo direta dos prejuizos gerados por outras sociedades que componham o perimetro, reduzindo assim a
matéria coletavel apurada e, consequentemente, o imposto a pagar.

O valor de imposto corrente a pagar, é, assim, determinado com base no resultado antes de imposto, ajustado de
acordo com as regras fiscais em vigor e ponderado dos beneficios econémicos gerados pela utilizacdo de prejuizos
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fiscais gerados no seio do RETGS, pelo que o ganho resultante da tributagdo consolidada é reconhecido em cada
uma das sociedades pertencentes ao grupo fiscal.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a reviséo e corregdo por parte da
Administragdo Fiscal durante um periodo de 4 anos. No caso em que foram apresentados prejuizos fiscais, as
dedugbes podem ser sujeitas a revisao pelas autoridades tributarias, durante os periodos legais, consoante os

anos em que o0s prejuizos fiscais foram gerados.

Impostos Diferidos
Os ativos e passivos por impostos diferidos resultam do apuramento de diferengas temporarias (dedutiveis e
tributaveis) entre as bases contabilisticas e as bases fiscais dos ativos e passivos da Sociedade. Os ativos por

impostos diferidos refletem:

e As diferengas tempordrias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros relativamente ao qual a diferenga dedutivel pode ser usada;
e Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais ndo usados até ao ponto em que seja provavel que lucros

tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais possam ser usados.

Diferengas temporarias dedutiveis séo diferengas tempordrias das quais resultam quantias que sao dedutiveis na
determinagdo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia escriturada do ativo ou do
passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos refletem diferencas temporérias tributaveis.

As diferengas temporarias tributaveis sédo diferengas tempordrias das quais resultam quantias tributaveis na
determinagédo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia escriturada do ativo ou do
passivo seja recuperada ou liquidada.

Nao sédo reconhecidos impostos diferidos relativos as diferengas temporarias associadas aos investimentos em
associadas e interesses em empreendimentos conjuntos por se considerar que se encontram satisfeitas,

simultaneamente, as seguintes condigoes:

e A Sociedade é capaz de controlar a tempestividade da reversao da diferenga temporaria; e

e E provavel que a diferenca temporaria ndo se revertera no futuro previsivel.

A mensuragao dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos:
e E efetuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o ativo for
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de balango; e
¢ Reflete as consequéncias fiscais decorrentes da forma como a Sociedade espera, a data do balango,
recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos.

i) Ativos Financeiros

Os ativos financeiros sdo reconhecidos quando as empresas se constituem parte na respetiva relagéo contratual.
Os Ativos financeiros que néo sejam os detidos para venda, nem os valorizados ao justo valor, estéo valorizados
ao custo liquido de perdas por imparidade, quando aplicavel.

No final do ano a Sociedade avaliou a imparidade dos ativos financeiros que ndo estejam mensurados ao justo
valor através de resultados. Sempre que existia uma evidéncia objetiva de imparidade, a Sociedade reconheceu

uma perda por imparidade na demonstragao de resultados.
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A evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos poderia estar em imparidade teve em conta
dados observaveis que chamassem a atengé@o sobre os seguintes eventos de perda:

e  Significativa dificuldade financeira do devedor;

e Quebra contratual, tal como ndo pagamento ou incumprimento no pagamento do juro ou amortizagéo da
divida;

e Tornar -se provavel que o devedor ird entrar em faléncia ou qualquer outra reorganizago financeira;

e Informagao observavel indicando que existe uma diminuigdo na mensuragao da estimativa dos fluxos de
caixa futuros de um grupo de ativos financeiros desde o seu reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos ao recebimento dos fluxos monetérios originados
por esses investimentos expiram ou sao transferidos, assim como todos os riscos e beneficios associados a sua
posse. Os ativos financeiros foram avaliados individualmente para efeitos de imparidade. Seguem-se algumas
especificidades relativas a cada um dos tipos de Ativos Financeiros.

Clientes

As contas a receber de Clientes sdo mensuradas, aquando do reconhecimento inicial, de acordo com o
justo valor, sendo subsequentemente mensuradas ao custo amortizado deduzido de qualquer imparidade.
Sempre que exista uma evidéncia objetiva de imparidade, a Sociedade reconhece uma perda por
imparidade na demonstragao dos resultados. A evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos poder estar em imparidade tem em conta dados observaveis que chamem a atengao sobre os
seguintes eventos de perda:

e Significativa dificuldade financeira do devedor;

¢ Quebra contratual, tal como ndo pagamento ou incumprimento no pagamento do juro ou
amortizagdo da divida;

e Tornar-se provavel que o devedor ira entrar em faléncia ou qualquer outra reorganizagédo
financeira;

¢ Informagao observavel indicando que existe uma diminuigdo na mensuragao da estimativa dos
fluxos de caixa futuros de um grupo de ativos financeiros desde o seu reconhecimento inicial.

Outras contas a receber
As outras contas a receber (Pessoal, Devedores por acréscimo de rendimentos e Outros devedores,
Estado e Outros entes publicos) encontram-se valorizadas ao custo amortizado deduzido de imparidade.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos nas rubricas de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem aos valores de
caixa e outros depdsitos, com maturidade até trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis
com risco insignificante de alteracéo de valor.

Estes saldos estdo mensurados da seguinte forma:

e (Caixa— ao custo;

e Depdsitos sem maturidade definida - ao custo;

e Qutros depésitos com maturidade definida — ao custo.
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Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
compreende, além de caixa e depodsitos bancarios, também os descobertos bancarios incluidos na rubrica
de “Financiamentos Obtidos”.

Conversao cambial — transacoes e saldos

As transacdes em moeda diferente do euro séo convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de cambio a

data das transagdes. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento/ recebimento das transagdes bem

como da conversdo pela taxa de cambio a data do relato financeiro, dos ativos e dos passivos monetarios

denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragao separada dos resultados e do outro

rendimento integral, na rubrica de gastos financeiros, se relacionadas com financiamentos ou em outros ganhos

ou perdas operacionais, para todos os outros saldos/transagoes.

k) Capital

Capital Social

As acgdes ordinarias sao classificadas no capital préprio. Os custos diretamente atribuiveis a emisséo de
novas agdes ou opgdes sdo apresentados no capital proprio como uma dedugéo, liquida de impostos, ao
montante resultante da emisséo.

As acdes proprias adquiridas através de contrato ou diretamente no mercado s&o reconhecidas no capital
préprio, em rubrica prépria. As agdes préprias sdo registadas ao custo de aquisicdo, se a compra for
efetuada a vista, ou ao justo valor estimado se a compra for diferida.

Prémios de emisséao

Esta rubrica inclui ndo s6 os prémios mas também, a deduzir, os custos associados a emissdo de
instrumentos de capital proprio.

De acordo com o art.? 295 do CSC estes prémios estao sujeitos ao regime da reserva legal o que significa
que néo séo distribuiveis a ndo ser em caso de liquidagdo e que sé podem ser utilizados para absorver
prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagao no Capital Social (art.2 296
do CSC).

Reserva Legal

De acordo com o art.? 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constituicdo ou
reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

A reserva legal ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagéo e s6 pode ser utilizada para absorver
prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagdo no capital social (art.? 296
do CSC).

Resultados Transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuigdo aos acionistas.

Ajustamentos em ativos financeiros
Esta conta regista os valores imputaveis as sociedades participadas na variagdo dos seus capitais proprios,
que nao respeitem a resultados.
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Resultado Liquido do Periodo

Séao reconhecidos nesta rubrica os rendimentos e gastos do exercicio.

Esta rubrica inclui os ganhos resultantes da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial os quais, de
acordo com o n.? 2 do art.2 32 do CSC, s6 estarao disponiveis para distribuigdo quando os elementos ou
direitos que Ihes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

I) Passivos Financeiros

Os passivos financeiros s@o reconhecidos quando as empresas se constituem parte na respetiva relagéo
contratual.

Os passivos financeiros sé@o classificados em duas categorias (i) passivos financeiros ao justo valor por via de
resultados e (ii) outros passivos financeiros.

Os Outros passivos financeiros incluem os “Financiamentos obtidos” e “Fornecedores” e “Outras contas a pagar”.
Os passivos classificados como “Fornecedores e Outras contas a pagar” sdo reconhecidos inicialmente ao justo
valor e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado de acordo com a taxa de juro efetiva.

Os passivos financeiros séo desreconhecidos quando as obriga¢des subjacentes se extinguem pelo pagamento,
sao canceladas ou expiram.

Financiamentos Obtidos

Os financiamentos estéo valorizados ao custo amortizado determinado com base na taxa de juro efetiva.
De acordo com este método, na data do reconhecimento inicial os financiamentos sdo reconhecidos no
passivo pelo valor nominal recebido, liquido de despesas com a emiss&o o qual corresponde ao respetivo
justo valor nessa data. Subsequentemente, os financiamentos s&o mensurados ao custo amortizado, que
inclui todos os encargos financeiros calculados de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os financiamentos obtidos sdo classificados no passivo corrente exceto se a sociedade tiver direito
incondicional de diferir o pagamento do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6és a data do relato
financeiro, sendo nesse caso classificados no passivo nao corrente.

Fornecedores
As contas a pagar a fornecedores sao reconhecidas inicialmente pelo respetivo justo valor e,
subsequentemente, sdo mensuradas ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Outras contas a pagar
As outras contas a pagar (Pessoal, Adiantamento de Clientes, Credores por acréscimo de gastos; Outros

credores) encontram-se mensuradas ao custo amortizado.

m) Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sdo compensados, sendo os seus valores liquidos reportados na demonstragdo
da posigao financeira separada quando existe um direito legalmente exercivel para compensar os referidos valores,
e quando existe uma intengao para liquidar numa base liquida, ou quando o ativo seja realizado simultaneamente
com a liquidagéo do passivo. O direito legal de compensar existe quando seja exercivel a todo 0 momento no
decurso normal da atividade, ndo sendo contingente a ocorréncia de eventos futuros ou de casos de

incumprimento, insolvéncia ou faléncia da Sociedade.
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n) Provisdes e passivos contingentes

As provisdes sao reconhecidas quando a Sociedade tem: i) uma obrigacao presente legal ou construtiva resultante
de eventos passados; ii) para a qual é mais provavel do que ndo que seja necessario um dispéndio de recursos
internos no pagamento dessa obrigagao; e iii) 0 montante possa ser estimado com razoabilidade.

Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigagao esteja condicionada a ocorréncia (ou
nao ocorréncia) de determinado evento futuro, a Sociedade divulga tal facto como um passivo contingente, salvo
se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos para o pagamento da mesma seja considerada remota.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos custos estimados para pagar a obrigagao, utilizando uma taxa
de juro antes de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da

provisao em causa.

o) Ativos contingentes

Um ativo contingente é um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia s6 sera
confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros incertos nao totalmente sob o controlo
da entidade.

Os ativos contingentes nao sdo reconhecidos nas demosntragdes financeiras para ndo resultarem no
reconhecimento de rendimentos que podem nunca ser realizados. Contudo, sédo divulgados quando for provavel a

existéncia de um influxo futuro.

p) Beneficios aos empregados

A Sociedade concede os seguintes beneficios aos empregados:

Férias e Subsidios de férias

De acordo com a legislagéo laboral em vigor os empregados tém direito a férias e a subsidio de férias no
ano seguinte aguele em que o servigo é prestado.

Assim, foi reconhecido nos resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano seguinte
o qual se encontra refletido na rubrica “Outras contas a pagar”.

Beneficios de Cessao de Emprego

Os gastos com beneficios de cessdo de emprego sdo registados quando a Sociedade estiver
comprometida com a resciséo do contrato de trabalho com o empregado e esta tenha sido aceite pelo
empregado, impossibilitando o seu cancelamento.

Em 31 de dezembro de 2016 nao existem beneficios definidos ou contratualizados em caso de cessagao
de emprego, e normalmente, a Sociedade concede aos seus empregados e administradores o disposto
por lei no cédigo do trabalho.

q) Justo valor dos ativos e passivos

A contabilizagédo ao justo valor introduz complexidade, quando esse valor ndo consegue ser obtido diretamente do
mercado. As regras contabilisticas atuais indicam trés niveis de avaliagao do justo valor. O primeiro nivel é utilizado
nos instrumentos cuja cotagéo pode ser obtida diretamente do mercado. O segundo nivel, para instrumentos
financeiros que podem ser avaliados através de modelos que apenas recorrem a varidveis observaveis no
mercado. O terceiro nivel é exigido para os instrumentos mais complexos, que para serem avaliados tem que se

recorrer a modelos que ndo utilizam apenas varidveis observaveis no mercado.
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r) Rédito

O rédito originado nas vendas s&o reconhecidos na demonstragéo dos resultados e do outro rendimento integral,
quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos ativos sao transferidos para o comprador e 0 montante dos
rendimentos possa ser razoavelmente quantificado. Os réditos s&o reconhecidos pelo justo valor, liquidos de
impostos, descontos e outros custos inerentes a sua concretizagao.

O rédito da prestacgao de servigos € reconhecido na data da prestagéo de um servigo Unico, especifico ou de acordo
com a percentagem de acabamento ou com base no periodo do contrato, quando a prestacdo de servigos nao
esteja associadad a execugdo de atividades especificas, mas a prestagado continua do servigo.

Assim, o rédito das prestagdes de servigos é reconhecido quando o desfecho da transagéo pode ser estimado com
fiabilidade o que ocorre quando todas as condigbes seguintes sdo satisfeitas:

A quantia de rédito pode ser mensurada com fiabilidade;

e E provavel que os beneficios econdmicos associados a transacao fluam para a Sociedade;

A fase de acabamento da transagao a data do balango pode ser mensurada com fiabilidade; e
e Os custos incorridos com a transagao e os custos para concluir a transagdo podem ser mensurados com
fiabilidade.

Pagamentos progressivos e adiantamentos de clientes ndo sdo tidos em conta para a determinagdo da
percentagem de acabamento.

Quando é concedido crédito isento de juros aos clientes, ou estes aceitam livrangas com taxa de juro inferior a do
mercado como retribuicdo pela venda dos bens, ou, de qualquer outra forma o influxo de dinheiro ou equivalentes
de dinheiro é diferido, a diferenga entre o justo valor da retribuicdo e a quantia nominal da retribuigéo é reconhecida
como rédito de juros, durante o periodo que medeia entre a data do reconhecimento do rédito e a data efetiva do
recebimento.

O Rédito da Sociedade corresponde, maioritariamente, a prestagéo de servigos associados ao transporte maritimo,
a logistica, a servigos de suporte a importagdo e exportagdo de bens ou mercadorias, e também a servigos
prestados de administragao e geréncia.

s) Gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos s&o registados no periodo a que se referem, independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e os correspondentes réditos e gastos séo reconhecidas como ativos ou passivos,
se qualificarem como tal.

t) Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos apés a data do balango que proporcionem informagao adicional sobre situagdes existentes
a data de relato sao refletidos nas demonstragdes financeiras.

Os eventos ocorridos apds a data de relato que proporcionem informagao sobre situagdes ocorridas apés essa
data, se significativas, séo divulgados nas notas as demonstrages financeiras.
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5. Politicas de gestao do risco financeiro

Principios gerais

O risco financeiro é o risco de o justo valor ou os fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro virem a
variar e de se virem a obter resultados diferentes do esperado, sejam estes positivos ou negativos, alterando o
valor patrimonial da Sociedade.

No desenvolvimento das suas atividades correntes, a Sociedade estd exposta a uma variedade de riscos
financeiros suscetiveis de alterarem o seu valor patrimonial, os quais, de acordo com a sua natureza, se podem
agrupar nas seguintes categorias: (i) risco de mercado — risco de taxa de juro (ver detalhes abaixo), (ii) risco de
crédito (ver detalhes abaixo) e (iii) risco de liquidez.

A gestéo dos riscos acima referidos - riscos que decorrem, em grande medida, da imprevisibilidade dos mercados
financeiros — exige a aplicacgao criteriosa de um conjunto de regras e metodologias aprovadas pela Administragao,
cujo objetivo ultimo é a minimizagdo do seu potencial impacto negativo no valor patrimonial e no desempenho da
Sociedade.

Com este objetivo, toda a gestao é orientada em fungéo de duas preocupagdes essenciais (i) reduzir, sempre que
possivel, flutuagdes nos resultados e cash flows sujeitos a situagdes de risco e (ii) limitar os desvios face aos
resultados previsionais, através de um planeamento financeiro rigoroso, assente em orgamentos plurianuais.

Por regra, da Sociedade ndo assume posigdes especulativas, pelo que geralmente as operagdes efetuadas no
ambito da gestdo dos riscos financeiros tém por finalidade o controlo de riscos ja existentes e aos quais a
Sociedade se encontra exposta.

A Administragéo define principios para a gestao do risco como um todo e politicas que cobrem areas especificas,
como o risco cambial, o risco de taxa de juro, o risco de liquidez, o risco de crédito e o investimento do excesso de
liquidez. A gestao dos riscos financeiros — incluindo a sua identificagao, avaliagao e cobertura — é conduzida pela
Diregao Financeira de acordo com politicas aprovadas pela Administragao.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro é o risco de o justo valor ou os fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro vir a
variar, devido a alteragdes nas taxas de juro de mercado, alterando o valor patrimonial da Sociedade.

A exposicao da Sociedade ao risco de taxa de juro advém da existéncia, no seu balango, de ativos e passivos
financeiros contratados a taxa fixa ou a taxa variavel. No primeiro caso, da Sociedade enfrenta um risco de variagao
do “justo valor” desses ativos ou passivos, na medida em que qualquer alteracdo das taxas de mercado envolve
um custo de oportunidade (positivo ou negativo). No segundo caso, tal alteragdo tem um impacto direto no valor
dos juros recebidos/pagos, provocando consequentemente variagdes de caixa.

De forma a gerir o risco de taxa de juro, a Sociedade procedeu a contratagédo de “cap” de taxa de juro mediante os
quais a Sociedade acorda trocar, em determinadas datas, a diferenga entre a quantias a taxa de juro fixa e a
quantia a taxa de juro variavel, quantias estas calculadas por referencial a um valor nocional previamente acordado
(ver Nota 11).

A sensibilidade do resultado do exercicio (resultante dos impactos provenientes dos financiamentos a taxa de juro
variavel) a uma possivel alteragdo razoavel nas taxas de juro, com todas as restantes variaveis mantidas

constantes € aceitavel.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de uma contraparte ndo cumprir as suas obrigagcdes ao abrigo de um instrumento
financeiro originando uma perda. A Sociedade encontra-se sujeita a risco no crédito que concerne as seguintes
atividades: (i) atividade operacional — Clientes e outras contas a receber, (ii) atividades de financiamento —
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Depositos em bancos e instituicdes financeiras. A gestdo do risco de crédito relativo a clientes e outras contas a
receber é efetuada da seguinte forma:

e Seguindo politicas procedimentos e controlos estabelecido pela Sociedade;

Os limites de crédito sao estabelecidos para todos os clientes com base em critérios de avaliagao interna;

A qualidade de crédito de cada cliente é avaliada com base em notagdes de crédito fornecidas por empresas
especializadas externas a Sociedade;

Os valores em divida sdo regularmente monitorizados e os fornecimentos para os clientes mais
significativos estdo normalmente cobertos por garantias.

A gestéo do risco de crédito relativo a saldos em bancos e institui¢cdes financeiras é efetuada da seguinte forma:

Pela Direcdo de Tesouraria de acordo com as politicas da Sociedade;
¢ Os investimentos de fundos superavitarios em relagdo as necessidades sédo efetuados apenas com
contrapartes aprovadas e dentro dos limites aprovados para cada uma;

Os limites sé@o estabelecidos para minimizar a concentragdo de risco e dessa forma mitigar perdas
financeiras resultantes de potenciais falhas de cumprimento pelas contrapartes;

¢ Os limites aprovados para cada contraparte sdo revistos pela Administragao da Sociedade numa base anual

mas podem ser atualizados ao longo do ano.

Dado que, conforme descrito anteriormente, a Sociedade adotou uma politica de crédito rigorosa e tem como
pratica uma escolha seletiva de entidades financeiras (como contrapartes) que apresentem ratings financeiros
s6lidos, a Administracdo considera que a exposic¢éo efetiva da Sociedade ao risco de crédito se encontra mitigada
a niveis aceitaveis. Regra geral os clientes da Sociedade nédo tém rating de crédito atribuido.

Risco de Liquidez

A gestao do risco de liquidez tem por objetivo garantir que, a todo 0 momento, a Sociedade mantém a capacidade
financeira para, dentro de condigbes de mercado nao desfavoraveis: (i) cumprir com as suas obrigagdes de
pagamento a medida do seu vencimento e (ii) garantir atempadamente o financiamento adequado ao
desenvolvimento dos seus negécios e estratégia. Para este efeito, a Sociedade pretende manter uma estrutura
financeira flexivel, pelo que o processo de gestdo de liquidez no seio da Sociedade compreende os seguintes
aspetos fundamentais:

= Otimizagéo da fungéo financeira no seio da Sociedade;

= Planeamento financeiro baseado em previsdes de fluxos de caixa e para diferentes horizontes temporais;

= Sistema de controlo financeiro no curto e no médio e longo prazo que permita, atempadamente identificar
desvios, antecipar necessidades de financiamento e identificar oportunidades de refinanciamento;

= Diversificagao das fontes de financiamento e contrapartes;

= Dispersdo das maturidades de divida emitida, visando evitar concentracdo excessiva, em determinados
pontos no tempo, de amortizagdes de divida.

O acompanhamento regular pela Administracdo permite a implementagéo efetiva de uma politica de agregacao do
risco ao nivel da Sociedade assim como uma intervengao rapida, direta e centralizada.

A Sociedade fara face as suas responsabilidades de curto prazo com base na liquidez disponivel, no cash flow
gerado pela sua atividade operacional regular e nos dividendos e outros fluxos financeiros a receber das suas
participadas.
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6. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos

A preparagéo das demonstragdes financeiras obriga a Administragéo a proceder a julgamentos e estimativas que
afetam os valores reportados de proveitos, gastos, ativos, passivos e divulgacoes.

Contudo, a incerteza em volta destas estimativas e julgamentos podem resultar em ajustamentos futuros
suscetiveis de afetar os ativos e passivos futuros. Estas estimativas foram determinadas com base na melhor
informagé&o disponivel a data de preparagao das demonstragdes financeiras.

Esta informagdo baseia-se em eventos histéricos, na experiéncia acumulada e expectativas sobre eventos futuros.
No entanto poderéo ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude da sua tempestividade, ndo foram
considerados nestas estimativas.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor

contabilistico refletido nas demonstragdes financeiras do exercicio incluem:

a) Vida util de ativos tangiveis

A vida util de um ativo é o periodo durante o qual uma entidade espera que esse ativo esteja disponivel para seu
uso e deve ser revista pelo menos no final de cada exercicio econdémico.

O método de amortizagdo/depreciagao a aplicar e as perdas estimadas decorrentes da substituicdo de ativos antes
do fim da sua vida util, por motivos de obsolescéncia tecnoldgica, é essencial para determinar a vida Gtil efetiva de
um ativo.

Estes pardmetros sdo definidos de acordo com a melhor estimativa da gestdo, para os ativos e negécios em
questao, considerando também as préaticas adotadas por empresas do setor.

b) Imparidade de ativos nao financeiros

A Sociedade avalia, anualmente, se existe qualquer indicagdo de que um ativo possa estar com imparidade. Se
existir qualquer indicagao, a Sociedade estima a quantia recuperavel do ativo (que € a mais alta entre o justo valor
do ativo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de vender e o seu valor de uso) e reconhece nos
resultados do exercicio a imparidade sempre que a quantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

Ao avaliar se existe indicagéo de imparidade sdo tidas em conta as seguintes situagdes:

e Durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu significativamente mais do que seria esperado
como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

e Ocorreram, durante o periodo, ou irdo ocorrer no futuro préximo, alteragdes significativas com um efeito
adverso na entidade, relativas ao ambiente tecnoldgico, de mercado, econémico ou legal em que a entidade
opera ou no mercado ao qual o ativo esté dedicado;

e As taxas de juro de mercado ou outras taxas de mercado de retorno de investimentos aumentaram durante
0 periodo, e esses aumentos provavelmente afetaro a taxa de desconto usada no calculo do valor de uso
de um ativo e diminuirdo materialmente a quantia recuperavel do ativo;

¢ A quantia escriturada dos ativos liquidos da entidade é superior a sua capitalizagdo de mercado;

e Esté disponivel evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo;

e Alteracbes significativas com um efeito adverso na entidade ocorreram durante o periodo, ou espera -se
que ocorram num futuro préximo, até ao ponto em que, ou na forma em que, um ativo seja usado ou se
espera que seja usado. Estas alteragdes incluem um ativo que se tornou ocioso, planos para descontinuar
ou reestruturar a unidade operacional a que o ativo pertence e planos para alienar um ativo antes da data
anteriormente esperada;

Horizon View, S.A. | Relatério & Contas 2016 36



VIEW

SHIFPING &ND LOGISTICS

o Existe evidéncia em relatérios internos que indica que o desempenho econémico de um ativo é, ou sera,
pior do que o esperado.

As reversdes de imparidade séo reconhecidas em resultados (a ndo ser que o ativo esteja escriturado pela quantia
revalorizada, caso em que é tratado como excedente de revalorizagao) e ndo devem exceder a quantia escriturada
do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido reconhecida anteriormente.

c) Imparidade de clientes e devedores

A Sociedade mantém um ajustamento para perdas por imparidade de clientes e devedores, de forma a reflectir as
perdas estimadas resultantes da incapacidade dos clientes de efectuarem os pagamentos nas datas previstas e
nos montantes contratados/faturados.

Ao avaliar a razoabilidade do ajustamento para as referidas perdas por imparidade, a Sociedade baseia as suas
estimativas numa analise do tempo de incumprimento decorrido dos seus saldos de clientes, o histérico de crédito
do cliente e mudangas nos termos de pagamento do cliente.

Se as condigdes financeiras do cliente se deteriorarem, os ajustamentos para perdas por imparidade poderéo ser
superiores aos esperados.

d) Impostos diferidos ativos

Sé&o reconhecidos impostos diferidos ativos para todos os prejuizos recuperaveis na medida em que seja provavel
que venha a existir lucro tributavel contra o qual as perdas possam ser utilizadas, ou quando existam passivos por
impostos diferidos cuja reversao seja expectavel no mesmo periodo em que os ativos por impostos diferidos sejam
revertidos.

Tendo em conta o contexto de crise e o impacto que pode ter nos resultados futuros, torna-se necessario
julgamento por parte do Conselho de Administragdo para determinar a quantia de impostos diferidos ativos que
podem ser reconhecidos tendo em conta a data e quantia provaveis de lucros futuros tributaveis.

e) Reconhecimento de prestacao de servicos e gastos inerentes

A Sociedade reconhece os réditos e os respetivos gastos no momento em que os mesmos se tornam efetivos, ou
seja, no momento em que a prestacdo de servigos é efetuada ou gasto é realizado.

A utilizagdo deste método requer que a Sociedade estime os réditos de servigos a prestar inerentes aos gastos
efetivos ja registados e os gastos a reconhecer inerentes a servigos ja prestados e ja totalmente reconhecidos
como rédito do exercicio.

f) Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando o justo valor dos ativos e passivos financeiros a data de relato financeiro ndo é determinavel com base
em mercados ativos, este é determinado com base em técnicas de avaliagao que incluem o modelo dos fluxos de
caixa descontados ou outros modelos apropriados nas circunstancias. Os dados para estes modelos so retirados,
sempre que possivel, de variaveis observaveis no mercado mas quando tal ndo é possivel, torna-se necessario
um certo grau de julgamento para determinar o justo valor, o qual abrange considerag¢des sobre o risco de liquidez,
o risco de crédito e volatilidade.
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g) Imparidade do goodwill

A imparidade do goodwill deve ser testada pelo menos anualmente. Se os acontecimentos ou alteragdes nas
circunstancias indicarem que pode estar com imparidade, esta é testada com maior frequéncia i.e. sempre que as
condigbes o determinem. As perdas por imparidade do goodwill ndo podem ser revertidas.

Para efeitos de testar a imparidade, o goodwill adquirido numa concentragao de atividades empresariais é alocado
a cada uma das unidades geradoras de caixa que se espera que venham a beneficiar das sinergias da
concentragdo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida poderem também ser alocados a
essas unidades.

A determinagao de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos,
muitos dos quais fora da esfera de influéncia da Sociedade, tais como: a disponibilidade futura de financiamento,
o custo de capital ou quaisquer outras alteragdes, quer internas quer externas, a Horizon View.

A identificagdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinacao do justo
valor de ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte do Conselho de Administragao no que respeita
a identificagdo e avaliagéo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto
aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.

Em particular, a Sociedade testa anualmente a imparidade do goodwill que se encontra registado no seu ativo
(Notas 8 e 9). O valor recuperavel é determinado com base no célculo do valor de uso, no ambito do qual sao
efetuadas estimativas com base em pressupostos.

7. Ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

Ativos fixos tangiveis
A 31 de dezembro de 2016 e 2015, o movimento ocorrido nas rubricas de ativos fixos tangiveis, bem como nas
respetivas depreciagdes, foi o0 seguinte:

. Saldo Inicial . Saldo Final

Equipamento basico 60.321 60.321
Equipamento administrativo 6.819 6.835 13.654
Total ativo bruto 6.819 67.156 - - 73.975

Saldo Inicial Saldo Final

Depreciagoes e Perdas de imparidade acumuladas 01/01/2016 m 31/12/2016
Equipamento basico 5.027
Equipamento administrativo 6.436 943 7.379
Total depreciacdes e perdas de imparidade acumuladas 6.436 5.970 - - 12.406
Total ativo liquido 383 61.186 - - 61.569

Saldo Inicial Saldo Final
Equipamento administrativo 6.819
Total ativo bruto 6.819 - - - 6.819

Saldo Inicial Saldo Final

De Perdas d (EL lad T fi Vend

Equipamento Administrativo 6.436
Total depreciacoes e perdas de imparidade acumuladas 5.309 1.126 - - 6.436
Total ativo liquido 1.510 (1.126) - - 383
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No decorrer do exercicio de 2016, a Horizon View assinou um contrato de arrendamento com a Amoreiras Center
— Sociedade imobiliaria, S.A., referente as instalagdes sitas na Rua Carlos da Mota Pinto, n® 10 — A, em Lisboa,
pelo prazo de 5 anos.

Estas instalagdes foram, posteriormente, alvo de obras de remodelagéo e passaram, em Junho de 2016 a servir
de sede para a Sociedade.

Consequentemente, a Horizon View encontra-se a amortizar as obras a essas instalagdes no mesmo periodo
correspondente ao aluguer: a taxa de 20%.

Ativos intangiveis
Durante o ano 2016 foi registado como ativo intangivel em curso, o software da sociedade. Este ativo teve a
seguinte evolucao durante o ano:

Saldo Inicial Saldo Final

Programas de computadores 1.578
Ativos intangiveis em curso 1.105 473 (1.578) -
Total ativo bruto 1.105 473 - - 1.578

Saldo Inicial Saldo Final
Depreciacoes e Perdas de imparidade acumuladas 01/01/2016 m 31112/2016

Programas de computadores
Ativos intangiveis em curso - -

Total depreciacdes e perdas de imparidade acumuladas - 263 - - 263
Total ativo liquido 1.105 210 - - 1.315
Saldo Inicial Saldo Final
Ativos intangiveis em curso 1.105
Total ativo bruto - 1.105 - - 1.105

Saldo Inicial Saldo Final
Depreciacoes e Perdas de imparidade acumuladas 01/01/2015 m 31/12/2015

Ativos intangiveis em curso

Total depreciagoes e perdas de imparidade acumuladas - - - - -

Total ativo liquido - 1.105 - - 1.105

8. Goodwill

O Goodwill apresentados na demonstragdo da posicéo financeira corresponde a direitos adquiridos referentes a
atividade de consignagéo (fuséo OA AGENCIES e Horizon View).

A data de 31 de dezembro de 2016 e 2015 o Goodwill registado nas contas da Sociedade, nao registou qualquer
evolugéo, e era o seguinte:

Goodw ll

Fusao OA Agencies e Horizon View 11.816.778 11.816.778

A Horizon View efetuou o teste de imparidade ao goodwill na data do balango, ao nivel da unidade geradora de
caixa a que corresponde. O célculo do valor recuperavel foi determinado através do valor de uso, de acordo com
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o0 método dos fluxos de caixa descontados. Os cashs flows descontados, considerando uma taxa de juro média de
mercado antes de impostos, ajustada para o risco de atividade aplicavel.

De acordo com esta metodologia, é apurado o valor intrinseco dos negécios com base na atualizagéo de cash-
flows estimados para um determinado periodo de tempo e do seu valor residual ou terminal. Este valor residual,
representa o valor atual estimado dos cashflows gerados apds o periodo explicito.

Assim, considerou-se o valor atual dos cashflows apurados com base no orgamento para os primeiros 5 anos,
adicionou-se o valor atual dos 5 anos seguintes considerando uma taxa de crescimento nos cashflows varigvel
consoante as expectativas da atividade e por fim adicionou-se o célculo do valor residual correspondente ao valor
da perpetuidade considerando uma taxa de crescimento equivalente a do crescimento nominal da economia,
considerando-se um intervalo entre 1% e 3%.

Os cashflows obtidos deverao ser descontados a uma taxa que incorpore o risco e reflita o retorno para o negécio
esperado por investidores (de capital alheio e de capital préprio), tendo os mesmos sido descontados a taxa de
10,2% (antes de impostos).

E assim apurado o valor do negécio e estando as projecdes realizadas sujeitas a diversas variaveis externas, que
podem condicionar o alcangar das mesmas, os valores obtidos para a Sociedade sdo corrigidos com as
probabilidades das demonstragdes financeiras previsionais que os suportam terem ou néo pleno sucesso.

Probabilidade de pleno sucesso do business plan - 75%
Probabilidade de V2 sucesso do business plan - 15%
Probabilidade de insucesso do business plan — 10%

Apés a atualizagao dos cashflows futuros e consideragao das probabilidades é deduzido o valor da divida liquida
atual de modo a se atingir o valor dos capitais proprios. De acordo com esta metodologia, e de acordo com a
avaliagao obtida a data de 31/12/2016, o Goodwill apresentado no Balango ndo se encontra afetado por qualquer
imparidade.

9. Investimentos financeiros

Mensurados de Acordo com o Método de Equivaléncia Patrimonial
A data de 31 de dezembro de 2016 e 2015 os investimentos em associadas, subsidiarias e empreendimentos
conjuntos apresentavam o seguinte detalhe e evolugao no valor da participagédo:

Aumentos /
Diminuicdes Outras

(Método Cobertura de Variacées nos

Saldo Inicial Dividendos

Saldo Final

Alienacoes Imparidade

01-01-2016 Equivaléncia prejuizos Capitais 31-12-2016
Patrimonial) Proprios

Nota 26

Método Equivaléncia Patrimonial

Orey Comércio e Navegacao S.A. 1.044.358 (269.961) 6.457 780.853
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagao, S.A. 258.844 28.088 (22.659) 264.274
Storkship- Navegagao, Transitos e Logistica S.A. 679.585 60.591 (75.000) 665.176
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio & Nav. Lda 219.176 88.736 (30.000) 277.911
Orey Shipping SL 430.155 (249.789) 381.093 (126.464) 434.995
Tarros Portugal, S.A. 34.472 52.923 87.395
CMA CGM Portugal, S.A. 421.240 (301.240) (120.000) -
Goodwill
Martanque 198.333 198.333
Lusofrete - Transportes e &0, Lda. 573.759 (156.033) 417.726
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 65.454 65.454
Fusao por incorporagao na Mendes e Fernandes da Nau (LeixGes) 51.362 51.362
Orey Shipping SL 70.380 70.380
Outros Investimentos financeiros
Lisgarante 5.000 5.000
Total dos investimentos financeiros 4.052.118 (301.241) (289.413) 381.093 (247.660) (120.009) (156.034) 3.318.860
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Aumentos /
Diminuicoes Outras
oot | es | o o
Patrim onial) Préprios
Nota 26
Método Equivaléncia Patrimonial
Orey Comércio e Navegagédo S.A. 1.006.098 - 44.460 - (6.200) 1.044.358
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagéo, S.A. 336.301 - 31.789 (109.246) - - 258.844
Storkship- Navegacéo, Transitos e Logistica S.A. 642.820 - 126.765 (90.000) - - 679.585
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 205.245 - 63.931 (50.000) - - 219.176
Orey Shipping SL - 398.234 31.921 - - - 430.155
Tarros Portugal, S.A. 37.576 - (3.104) - - - 34.472
CMA CGM Portugal, S.A. 620.728 - 332512 (532.000) - - 421.240
Goodwill
Martanque 198.333 - - - - - 198.333
Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagao, Lda. 573.759 - - - - - 573.759
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio & Nav. Lda 65.454 - - - - - 65.454
Fusao por incorporagéo na Mendes e Fernandes da Nau (Leixdes) 51.362 - - - - - 51.362
Orey Shipping SL - - 70.380 - - - 70.380
Qutros Investimentos financeiros
Lisgarante 7.500 (2.500) - - - - 5.000
Total dos investimentos financeiros 3.745.176 395.734 698.654 (781.246) (6.200) - 4.052.118

No decorrer do exercicio de 2016, a Horizon View procedeu a um reforgo dos capitais da Orey Shipping SL, através
da incorporacé@o de empréstimos e cash, no montante de 381.093 Euros, por forma a cobrir os elevados prejuizos
registados nas contas desta sociedade.

De notar ainda que, em 22 de margo de 2016, a CMA CGM Angencies Worldwide, sociedade anénima de direito
Francés, detentora de 60% do capital social da sociedade CMA CGM — Agentes de Navegagao, S.A., exerceu a
call option inerente ao “Shareholders Agreement” assinado em 24 de janeiro de 2008, pelo que, a Horizon View
vendeu integralmente a sua participagao de 40% no capital social da sua participada pela quantia de 1.480.000
Euros (ver Nota 26).

Relevante ainda mencionar que, durante o ano de 2016 a Sociedade procedeu a avaliagdo anual das suas
participagdes financeiras e ao Goodwill por elas gerado, tendo sido detetada imparidade na sociedade Atlantic-
Lusofrete no montante global de 156.033 Euros.

As demonstragdes financeiras das empresas subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos apresentam-

Se Como segue:

2016 2015
Investimentos Financeiros em Subsidiarias Capltais Capltals
% Detida Ativos Passivos Proprios Resultados % Detida Ativos Passivos Proprios Resultados

Orey Comércio e Navegagao SA. 100,0% 9.253.898 8.482.045 771853 (278.961) 100.0% 9.483.494 8.439.137 1.044.357 44.460
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagéo, S.A. 100,0% 1.230.195 985504 244.601 8415 100,0% 1.223.841 964.997 258.845 31.789
Storkship- Navegagao, Transitos e Logistica S.A. 100,0% 1.411.642 780.950 630691 26106 100,0% 1.235.636 556.051 679.585 126.765
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio 4 Nav. Lda 100,0% 486.371 212.443 273.928 84.752 100,0% 349.964 130.788 219.176 63.931
Orey Shipping SL 100.0% 938777 396121 542,656 (132.444) 100.0% 1.039.125 608.969 430156 31.921
2016 2015
Investimentos Financeiros em Associadas e empreendimentos Conjuntos
. - . Capitais o . . Capitais
% Detida Ativos Passivos > Resultados % Detida Ativos Passivos Resultados

Préprios Proprios
CMA-CMG Portugal - - - - - 40.0% 6.499.204 5.446.106 1.053.098 £831.280
Tarros Portugal 50,0% 2.688.183 2513.392 174.791 105.847 50,0% 1.875.946 1.807.002 68.944 (6.208)

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica foi alterado em 29 de junho de 2015, com a publicagéo do Aviso n°.
8256/2015, com aplicagéo ao exercicio iniciado em 1 de Janeiro de 2016.

Um dos maiores impactos decorrentes destas alteragdes verifca-se ao nivel do Goodwill que passara a ser
amortizado (i) de acordo com a sua vida Util estimada, ou (ii) pelo prazo maximo de 10 anos.

Desta forma, e considerando a que a vida Util do Goodwill registados pelas sociedades ndo pode ser estimada
com fiabilidade, este foi amortizado pelo prazo de 10 anos.

As empresas subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos da Horizon View aplicam, para efeitos de
relato contabilistico, as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF).
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Assim sendo, com excegéo da Tarros onde a situagao nao é aplicavel, as empresas subsidiarias da Sociedade
procederam & amortizagéo do Goodwill, de forma prospetiva, pelo prazo de 10 anos.

Ora, de acordo com a IFRS 3 — Concentragdes de atividades operacionais, o Goodwill ndo deve ser amortizado
de forma sistematica, mas sim testada a sua imparidade anualmente para quantificar as possiveis perdas por
imparidade.

Desta forma, a Horizon View procedeu ao ajustamento dos resultados das suas subsidiarias, anulando o gasto
respeitante a amortizagéo do Goodwill que cada uma tinha registado ao longo do exercicio de 2016.

De notar ainda que, a sociedade Orey Shipping S.L., de acordo com o normativo espanhol em vigor, contabiliza a
sua participagao na Correa Sur S.L., pelo método do custo. Na esfera das suas contas individuais a Horizon View
procede igualmente ao ajustamento do resultado liquido e dos capitais préprios da Orey Shipping S.L. afetando-
os dos resultados gerados pela Correa Sur S.L..

O impacto destes ajustamentos nos resultados integrados fica resumido da seguinte forma:

Resultado
Integrado

Investimentos Financeiros em Subsidiarias . Aj men
Resultados Contas| Amortizacao do TSEICITED

Investimentos

individuais Goodwill .
Financeiros MEP Final (Nota 26)

Orey Comércio e Navegagao S.A. (278.961) 9.000 (269.961)
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagao, S.A. 8.415 19.673 28.088
Storkship- Navegagéo, Transitos e Logistica S.A. 26.106 34.485 60.591
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 84.752 3.984 88.736
Orey Shipping SL (132.444) (117.345) (249.789)
(292.133) 67.142 (117.345) (342.335)

Mensurados de Acordo com o Método do Custo
O valor das participagdes detidas pela Sociedade as quais é aplicavel o método do custo ascendia a data de 31
de dezembro de 2016 e de 2015 ao seguinte montante:

Saldo em 31 de
Saldo em 1de s . ~
. : Aquisicoes Alienacoes dezembro de
janeiro de 2016
2016
Lisgarante 5.000 5.000
5.000 - - 5.000

Saldoem 1de Saldo em 31 de

janeiro de 2015 Aquisicoes Alienacoes dezembro de

2015
Lisgarante 7.500 5.000 (7.500) 5.000
7.500 5.000 (7.500) 5.000

Em janeiro de 2015 a Sociedade adquiriu 5.000 novas agdes da Lisgarante agora em virtude de em 13 de novembro
de 2014 ter contratado, igualmente junto do Santander Totta, uma nova linha de crédito PME Crescimento (Nota
17).

10. Ativos e passivos financeiros por categorias
As politicas contabilisticas de mensuragéo para instrumentos financeiros de acordo com a IAS 39 foram
aplicadas, em 2016 e 2015, aos seguintes ativos e passivos financeiros:
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Empréstimos e

J——— Outros passivos| Ativos/passivos Total em

B — financeiros néo financeiros 31/12/2016
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 6.309 - - 6.309
Clientes 261.695 - - 261.695
Outras contas a receber 100.654 - - 100.654
Outros ativos néo financeiros - - 15.238.917 15.238.917
Total dos ativos 368.658 - 15.238.917 15.607.575
Passivos
Financiamentos obtidos - 6.414.381 - 6.414.381
Fornecedores - 137.088 - 137.088
Qutras contas a pagar - 141.482 - 141.482
Outros passivos nao financeiros - - - -
Total dos passivos - 6.692.951 - 6.692.951

E“T::tg'::s € Outros passivos | Ativos/passivos Totalem

o~ financeiros néo financeiros 31/12/2015
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 42.538 - - 42.538
Clientes 400.895 - - 400.895
Qutras contas a receber 76.417 - - 76.417
Outros ativos nao financeiros - - 15.928.198 15.928.198
Total dos ativos 519.850 - 15.928.198 16.448.048
Passivos
Financiamentos obtidos - 6.584.067 - 6.584.067
Fornecedores - 127.774 - 127.774
Outras contas a pagar - 237.193 - 237.193
Outros passivos ndo financeiros - - - -
Total dos passivos - 6.949.033 - 6.949.033

11. Ativos financeiros detidos para negociacao

Tal como referido na alinea d) da Nota 4, a Sociedade recorreu a instrumentos financeiros derivados de taxa de
juro (Cap de taxa de juro) no sentido de gerir a sua exposi¢cdo a movimentos nas taxas de juro vigentes nos seus
contratos de financiamento de modo a fixar um valor maximo para o seu custo de financiamento.

Estes instrumentos financeiros derivados, embora contratados com os objetivos atras referidos, ndo cumprem
todos os critérios dispostos na IAS 39 para que possam ser qualificados como instrumentos de cobertura, sendo
assim a sua variagao de justo valor reconhecida diretamente em resultados (Nota 27).

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 estavam em vigor os seguintes contratos de derivados:

Interest Rate Cap
Caixa Geral de Dep6sitos 4.000.000 Cap de taxa de juro Euribor 6 meses a 0,5% Dezembro de 2021 2.355 17.868

Santander 250.000 Cap de taxa de juro Euribor a 1 més a 1,75% Novembro de 2018 - 26

2.355 17.893
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12. Imposto sobre o rendimento

Impostos Correntes e Diferidos
O impacto dos movimentos nas rubricas de impostos diferidos ocorridas para os exercicios apresentados, foi como
segue:

Demonstracao dos resultados:

Imposto corrente

IRC do ano 12.318 8.365
Imposto diferido
Originados e objecto de reversao por diferencas temporarias (1.037) -
11.281 8.365

Capital proprio:
Imposto diferido - -

Decomposicdo dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos e por Tipo de Diferenca

Durante o ano de 2016 a Sociedade registou ativos por impostos diferidos derivados da ndo dedutibilidade da
totalidade da imparidade constituida para saldos a receber de cobranga duvidosa. O imposto diferido para 2016
tem o seguinte detalhe:

Total Operacoes na DR
2016 2015 2016 2015
Difer.Temp.que originaram ativos por imp.diferidos
Provisdes néo aceites fiscalmente 4.609 - 4.609
Prejuizos fiscais 65.250 65.250
69.859 65.250 4.609 -

Valores refletidos no balango
Activos por impostos diferidos 14.740 13.703 1.037
Passivos por impostos dif eridos

Tal como referido na alinea h) da Nota 4, em RETGS o lucro tributdvel da Sociedade é calculado pela sociedade
dominante (Horizon View), através da soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados nas
declaragdes periddicas individuais de cada uma das participadas.

Desta forma, as sociedades que possuem resultados positivos beneficiam de um desagravamento fiscal com a
utilizagéo direta dos prejuizos gerados por outras sociedades que componham o perimetro, reduzindo assim a
matéria coletavel apurada e, consequentemente, o imposto a pagar no préprio exercicio.

Neste contexto, a Sociedade regista impostos diferidos por prejuizos fiscais quando a matéria colectavel gerada
pelo préprio RETGS for negativa, e quando ndo houver qualquer incerteza quanto a sua recuperagao.

Atendendo a que, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o RETGS gerou sempre lucro tributavel, a Sociedade nao
registou qualquer montante de impostos diferidos gerados por prejuizos fiscais nesses exercicios.

De acordo com a legislagdo em vigor, a dedugéo dos prejuizos fiscais incluindo os prejuizos fiscais apurados antes
de 1 de janeiro de 2014, encontra-se limitada a 70% do lucro tributdvel apurado no exercicio em que seja realizada
a dedugdo. Em RETGS, esta dedugéo encontra-se ainda limitada, ao menor dos dois valores: (i) a 70% do lucro
tributavel gerado individualmente pela Sociedade, ou (ii) a 70% do lucro tributavel gerado pelo consolidado fiscal.
Ainda assim, a Sociedade dispde dos seguintes prejuizos fiscais de dedugéo a lucros fiscais futuros:
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Ano a que respeita o prejuizo fiscal m Ano Limite para dedugéo

2012 137.254 2017

2014 65.250 2026

Reconciliagao numeérica entre a taxa média efetiva de imposto e a taxa de imposto aplicavel

A semelhanca da generalidade das empresas sedeadas em Portugal, a Horizon View encontra-se suijeita a
impostos sobre os lucros em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa normal de
21% (2015: 21%), incrementada em 1,5% (2015: 1,5%) pela Derrama, resultando numa taxa de imposto agregado
de 22,5% (2015: 22,5%). Adicionalmente, a Sociedade encontra-se igualmente sujeita a Tributagdo Autdbnoma
sobre um conjunto de encargos, as taxas previstas no cédigo do IRC.

Conforme referido na alinea h) da Nota 4 a Sociedade, em 2016 esta sujeita a tributagdo em sede de IRC no
ambito do regime especial de tributagéo dos grupos de sociedades.

A taxa efetiva e média de tributagéo para os exercicios fiscais de 2016 e 2015 teve a seguinte evolugao:

Base de imposto

2016 2015
Resultado antes de impostos 916.898 642.841
Taxa de imposto sobre o rendimento 22,50% 22,50%
Imposto sobre o lucro a taxa nominal 206.302 144.639
Rendimentos néo tributaveis
Aplicagao do Método de Equivaléncia Patrimonial em Subsidiarias 230.338 701.757
Mais valias contabilisticas 1.178.761 -
1.409.099 701.757
Gastos nao dedutiveis para efeitos fiscais
Encargos com o aluguer de viaturas sem condutor 1.657 2.146
Realizagdes de utilidade social ndo dedutiveis 1.097 4,793
Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial 519.750 3.104
Registo de perdas de imparidade 160.642 -
Corregdes relativas a periodos anteriores - 650
Multas, coimas, juros compensatérios e demais encargos pela pratica de infragdes 867 15
684.013 10.708
Lucro tributavel 191.812 (48.208)
Taxa de imposto sobre o rendimento em Portugal 21,00% 21,00%
Imposto calculado 40.281 -
Tributacdo auténoma + Derrama 8.823 8.365
Imposto Diferido (1.037) -
Efeito do perimetro de consolidado fiscal (RETGS) (36.786) -
(29.000) 8.365
Imposto sobre o rendimento 11.281 8.365
Taxa de imposto efetiva sobre o rendimento 1,23% 1,30%
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13. Clientes

Os clientes decompdem-se da seguinte forma:

Clientes c/c
Cliente - Partes relacionadas 86.495 233.797
Outros Clientes Diversos c/c
Valor bruto 184.417 167.098
Perdas por Imparidade Acumuladas (9.218) -

261.695 400.895

Os créditos a receber de partes relacionadas registou um forte descréscimo em 2016 face a 2015, essencialmente
devido a liquidagdo do saldo pela empresa Orey Angola Comércio e Servigos, Lda., conforme detalhe que se
segue:

0 we A ]

Empresas do Grupo

Orey Comércio e Navegagéo S.A. 58.114 48.627
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transp. e Navegagao, S.A. 11.921 13.970
Storkship- Navegacéo, Transitos e Logistica S.A. 3.076 2.089
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 3.666 4.882
Tarros Portugal, S.A. 9.718 3.631
Orey Angola Comércio e Servigos, Lda. - 157.941
Contrafogo - Sol. De Seg. Unipessoal, Lda. - 2.657

86.495 233.797

O movimento ocorrido na imparidade do exercicio relativamente a clientes foi:

Saldo em 1 de janeiro de 2015 -
Reforgo do ano -
Utilizagdes -
Reversoes -

Saldo em 31 de dezembro de 2015 -
Reforco do ano 9.218
Reclassificagéo de provisdes -
Reversbes -

Saldo em 31 de dezembro de 2016 9.218

Tal como referido na Nota 12, durante o ano de 2016 a Sociedade registou ativos por impostos diferidos derivados
da néo dedutibilidade da totalidade da imparidade constituida para saldos a receber de cobranga duvidosa.
A antiguidade dos saldos com imparidade é a seguinte:

Antiguidade de Dividas de Clientes

< 30 Dias 30-60 Dias [ ED 90-120 Dias > 120 Dias
Ano 2016 261.695 257.738 1.595 1.337 115 910
Ano 2015 400.895 224.865 11.086 4.076 2.657 158.211

A antiguidade dos saldos sem imparidade é a que segue:

Horizon View, S.A. | Relatério & Contas 2016 46



HORZON-

SHIFPING &ND LOGISTICS

Antiguidade de Dividas de Clientes

< 30 Dias 30-60 Dias 60-90 Dias 90-120 Dias > 120 Dias
Ano 2016 270.913 257.738 1.595 1.337 115 10.128
Ano 2015 400.895 224.865 11.086 4.076 2.657 158.211

14. Outras contas a receber e a pagar
As rubricas de “Outras contas a receber” e “Outras contas a pagar” apresentavam a seguinte decomposigdo em
2016 e 2015:

Ativo corrente

Imposto sobre o rendimento

Estimativa de imposto (Nota 12) (112.819)
Pagamento especial por conta 20.651
Pagamento por conta 98.820
Empresas do grupo - Regime Especial Tributacdo Grupos Sociedades 25.735 38.444
Débitos a Refacturar 18.819
Devedores por acréscimo de rendimentos - Processos - 32.470
Caugao rendas 42.766
Gastos a reconhecer
Seguros 8.023 3.378
Rendas de Edificios 15.277 22.840
Outros 6.680 5.503
123.954 102.635
Passivo Corrente
Remuneragdes a Liquidar Pessoal 63.021 50.516
Imposto sobre o rendimento:
Estimativa de imposto (Nota 12) - 185.561
Retencdes imposto sobre rendimento - (2.664)
Pagamentos por conta - (136.089)
Pagamentos especial por conta - (45.572)

Outros Impostos:

Contribuigdes para a Seguranga Social 10.398 10.401
Retengdes Imposto sobre rendimento - IRS 11.360 11.158
VA 21.259 24.727
Empréstimo de subsidiarias 1.230
Adiantamento por conta de lucros - 120.000

Outras Contas a Pagar

Credores por acréscimos de gastos - Auditoria 3.672 4.025
Credores por acréscimos de gastos - Juros a liquidar 2.878 11.891
Credores por acréscimos de gastos - Processos 15.663 3.239
Outros credores 12.000

141.482 237.193

Nestas rubricas, séo de destacar os seguintes itens:

e Na rubrica de “ Imposto sobre o Rendimento ” encontra-se registado o valor integral do imposto apurado
em sede de consolidado fiscal, bem como a totalidade dos Pagamentos por Conta e Especiais por Conta
realizados no ambito do RETGS. Tal como referido na Nota 12, em 2016 a Sociedade esta sujeita a
tributagdo em sede de IRC no ambito do regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades.
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e De acordo com o normativo fiscal em vigor em Portugal, a entrega do imposto apurado, os pagamentos
por conta e 0os pagamentos especiais por conta € da inteira responsabilidade da empresa-mée, com
excegdo do previsto na alinea 5) do artigo 105° do CIRC.

Assim, na rubrica “Imposto sobre o rendimento” encontra-se espelhado o imposto que a Horizon View ira
entregar a Administragao Fiscal Portuguesa em nome e por conta de todo a Sociedade do RETGS sendo
que este montante é passivel do seguinte desdobramento:

Pagamento Total Imposto a

Tributacdo Total Imposto |Pagamento Por

Empresas IRC Apurado Derrama A Estimado Especial por | recuperar/Pagar
Conta ao Estado

Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transp. e Navegagao, S.A. 266 219 10.997 11.481 (10.595) - 887
Horizon View , S.A. 3.495 2.877 5.946 12.318 - (2.881) 9.437
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 1.818 1.497 5.510 8.824 (17.416) - (8.591)
Orey Comércio e Navegagao S.A. - - 77.943 77.943 (38.325) (17.770) 21.848
Storkship- Navegag&o, Tréansitos e Logistica S.A. 613 504 1.135 2.252 (32.485) - (30.233)
6.191 5.007 101.531 112,819 (98.820) (20.651) (6.653)

Assim, em 2017 a Horizon View ira recuperar do estado portugués cerca de 6.653 Euros de imposto sendo
que em momento posterior a Nota de Liquidagdo da Administracdo Tributaria a Sociedade devera
proceder ao rateamento deste imposto por sociedade.

e A rubrica “Empresas do grupo - Regime Especial Tributagdo Grupos Sociedades” respeita aos valores
que, em sede de RETGS, a Horizon View ainda tem a receber das restantes sociedades que compde o
perimetro.

Assim, a Horizon View devera regularizar com as suas subsidiarias os seguintes valores por empresa:

PPC e PEC Imposto a Totala
Imputavel as Recuperar das R:c;ugt:lr::gaagsar

Empresas RETGS | Empresas RETGS RETGS
Orey Comércio e Navegagédo S.A. (34.435) 77.943 43.508
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transp. e Navegagao, S.A. (7.063) 11.481 4.418
Storkship- Navegagao, Transitos e Logistica S.A. (21.657) 2.252 (19.405)
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda (11.611) 8.824 (2.787)
(74.765) 100.501 25.735

* No decorrer do exercicio de 2016, a Horizon View assinou um contrato de arrendamento com a Amoreiras
Center — Sociedade imobilidria, S.A., referente as instalagdes sitas na Rua Carlos da Mota Pinto, n® 17 —
10%— A, em Lisboa, pelo prazo de 5 anos. A rubrica “Caug¢éo Rendas” no valor de 42.766 Euros refere-se
ao montante entregue pela Sociedade ao Amoreiras Center a titulo de caugédo do imével;

e A rubrica “Remuneragbes a liquidar’, no montante de 63.021 Euros (2015: 50.516 Euros), respeita a
remuneragdes a pagar ao pessoal de Férias e Subsidio de Ferias de 2016 e a participagao de lucros a
atribuir a colaboradores por conta do desempenho da empresa, que serdo pagas no exercicio seguinte;

e A conta “Adiantamento por conta de lucros” respeitava em 2015, a um adiantamento por conta de
resultados efetuado pela associada CMA-CGM Portugal em dezembro desse ano e que, foi regularizado
em margo de 2016 com a venda da participagao (ver Nota 9);

e As rubricas “Devedores por acréscimos de rendimentos - Processos” e “Credores por acréscimos de
gastos - Processos”, respeitam aos gastos imputaveis ao exercicio corrente relacionados com processos
de Navegacdo em aberto a data de encerramento das contas e cujas despesas apenas ocorrerdo em
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exercicios futuros. Tal como referido na Nota 4, estes gastos e estes rendimentos sdo contabilizados no
exercicio a que dizem respeito, independentemente da data do seu pagamento, e, em virtude de néo se
conhecer, a esta data, o seu valor real, sdo contabilizados por estimativa.

15. Caixa e Equivalentes de Caixa

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o detalhe de caixa e seus equivalentes de caixa, apresenta os seguintes
valores:

Caixa

Depésitos a ordem 6.309 42.538

6.309 42.538

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” para efeitos da

elaboracdo da demonstragao dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é
como segue:

Depésitos a ordem 6.309 42.538
Descobertos Bancarios (Nota 17) (3.125.568) (2.320.244)
(3.119.259) (2.277.706)

16. Capital

Capital Subscrito

Em cumprimento do disposto no art.? 272 do Cdédigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de sociedade
indica o prazo para realizagao do capital subscrito e nao realizado a data da escritura.

A data de 31 de dezembro de 2016 e de 2015 o capital encontra-se totalmente subscrito e realizado.

A Sociedade dispde de um capital social que ascende a 250.000 Euros e que se encontra totalmente realizado,

sendo o nimero de agdes representativas, respetivas categorias e valor nominal as indicadas no quadro seguinte:

Quantidade Valor Quantidade
Accdes emitidas 1 250.000 1 250.000
Em 31 de dezembro de 2016, o detalhe do capital social € como segue:
. % Capital Direitos de
Quantidade Subscrito Voto
Orey Capital Partners | SCA SICAR 125.001 50,0% 125.001
OperQuanto - Consultoria em Navegacéo e Transitos, SA 105.619 42,2% 105.619
Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque d'Orey 9.690 3,9% 9.690
Marcos Francisco Ferreira de Almada e Quadros Saldanha 4.845 1,9% 4.845
Miguel Carvalho de Albuquerque d'Orey 4.845 1,9% 4.845
250.000 100,0% 250.000
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Reservas e ajustamentos em ativos financeiros

Em 2016 e em 2015, as rubricas de reservas e ajustamentos em ativos financeiros séo suscetiveis da seguinte

decomposigao:
Reservas Outras Resultados LYTEELCIIED || LEETERED
Saldo em 1 de janeiro de 2015 50.000 (62.166) 2.106.564 42.934 533.407 2.670.739
Aplicagao do resultado liquido - - 533.407 - (533.407)
Distribuicdo de dividendos . . (250.000) - . (250.000)
Lucros das subsidiarias nao atribuidos (148.081) 148.081
Total do rendimento integral do exercicio - - - (6.200) 634.476 628.276
Saldo em 31 de dezembro de 2015 50.000 (62.166) 2.241.890 184.815 634.476 3.049.015
Aplicagéo do resultado liquido - transferencia para resultados transitados 94.476 (94.476)
Aplicagéo do resultado liquido - distribuicdo de dividendos (540.000) (540.000)
Distribuigao de dividendos (830.000) (830.000)
Lucros das subsididrias nao atribuidos (38.782) 38.782
Variagoes nos Capitais Proprios das sub., assoc, emp. conjuntos (126.464) (126.464)
Total do rendimento integral do exercicio 6.457 905.617 912.074
Saldo em 31 de dezembro de 2016 50.000 (62.166) 1.467.585 103.589 905.617 2.464.625

A rubrica “Outras reservas”, no valor de 62.166 Euros, respeita exclusivamente a uma Reserva de Fusdo, de uma
diferenca negativa originada no decorrer da fusdo com a empresa OA Agencies no exercicio de 2010. Esta reserva
sO estard de facto disponivel para distribuigdo quando os elementos ou direitos que lhe deram origem forem
alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

No decorrer de 2016 a Sociedade expurgou, da rubrica de resultados transitados para a rubrica de Ajustamentos
em ativos financeiros, o valor de 38.782 Euros (2015: 148.081 Euros) referente a ganhos resultantes da aplicagao
do método da equivaléncia patrimonial os quais, de acordo com o n.2 2 do art.2 32 do CSC, s6 estardo disponiveis
para distribuigdo quando os elementos ou direitos que lhes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou
liquidados.

17. Financiamentos obtidos

A 31 de dezembro de 2016 e 2015, o detalhe dos financiamentos correntes e ndo correntes, e as condigbes
respeitantes a cada financiamento bem como o respetivo valor contratado eram as seguintes:

31-12-2016 31-12-2015
Valor Iniclal | Valor pagamentos | Y2Io" Pagamentos Valor pagamentos | V2lor pagamentos
Contratado futuros amais de |  Total dos futuros a mais de Total dos
futuros amenos - 1 futuros amenos i
um ano e amenos | Financiamentos [ (2% = "M% | um ano e amenos | Financiamentos
de cinco anos de cinco anos

Taxa de juro efectiva Maturidade do Contrato

de um ano

Financiamentos a pagar

Empréstimos Bancérios

Santander Totta EURBOR3M + spread 4,75% 13-11-2018 500.000 124511 124.808 249.320 124,556 249111 373.667
Caixa Geral Depdsitos. EURBOR 6M + spread 3,75% 19-12-2021 4.000.000 602.547 2.436.946 3.039.493 606.693 3.033.463 3.640.156

Descobertos Bancérios
Millennium BCP EURIBOR 1M + spread 4% NA 2.000.000 1.802.117 1.802.117 1.524.603 1.524.603
Santander Totta EURIBOR 6M + spread 3,5% NA 1.000.000 932.452 932.452 795.641 795.641
fech) EURIBOR 12M + spread 3,25% NA 400.000 391.000 391.000 250.000 250.000
7.900.000 3.852.627 2.561.754 6.414.381 3.301.492 3.282.574 6.584.067

No ambito da politica de gestdo de risco de taxa de juro relativo aos financiamentos em vigor, a Horizon View
contratou dois instrumentos financeiros (Cap de taxa de juro) com o objetivo de minimizar os riscos financeiros a

que se encontra exposta (ver Nota 11).

18. Fornecedores

Esta rubrica decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:
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Fornecedores c/c

Fornecedores - Partes relacionadas 8.864 23.849
Outros Fornecedores c/c 128.223 103.925
137.088 127.774

Os valores das dividas a liquidar pelas partes relacionadas apresentava em 2016 e 2015 a seguinte decomposigao:

Orey Comércio e Navegagdo S.A. 736 -
Orey Capital partners GP SARL - 5.000
Storkship- Navegagéo, Transitos e Logistica S.A. - 350
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 4.877 100
Tarros Portugal, S.A. 25 -
Orey Servicos e Organizagao, S.A. 3.226 816
Orey Shipping SL - 4.730
CMA CGM Portugal, S.A. - 12.852
8.864 23.849

19. Vendas e Prestacoes de Servigos

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Prestagcdes de servigos

Consignacdes 23.215 101.163
Transitos 1.258.057 531.718
Servigos administrativos e de geréncia 470.088 407.585

1.751.359 1.040.466

A rubrica de “Prestagdes de Servigos” respeita essencialmente a servigos decorrentes da atividade de agentes de
transportes maritimos e a prestagéo de servigos a terceiros no &mbito da atividade de Organizagéo de Transportes.
Esta rubrica regista ainda o rédito obtido com a prestacédo de servigos administrativos e de geréncia as sociedades
participadas.

Em valor, as prestagdes de servigos indicadas foram efetuadas maioritariamente, quer em 2016 (90%), quer em
2015 (85%) para territério nacional.

20. Fornecimentos e servicos externos

A rubrica “fornecimento e servigos externos” decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:
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Subcontratos 1.002.083 432.507
Trabalhos especializados 53.837 79.250
Publicidade 622
Vigilancia e seguranca - 230
Conservacéo e reparagcao 162 121
Material de escritério 768 419
Blectricidade 12.042 13.823
Combustiveis 3.715 3.563
Agua 2.089 1.472
Deslocagdes e estadas 2.550 5.300
Rendas e alugueres 179.717 146.203
Comunicacdes 4.969 6.345
Seguros 6.108 4.900
Contencioso e notariado 370 608
Despesas de representagao 8.474 5.503
Cedéncia de Pessoal 47.896
Outros 5.868 337
1.331.268 700.581

Incluido na rubrica “Subcontratos”, encontram-se, em 31 de dezembro de 2016, os montantes de 999.596 Euros
(2015: 431.372 Euros), respeitantes, a subcontratos das atividades de transitos e 2.486 Euros (2015: 1.135 Euros)
relativos a consignagodes / operagoes.

A rubrica de “Trabalhos Especializados” ascende a 53.837 Euros (2015: 79.250 Euros) e respeita exclusivamente
a custos com auditoria e com servigos de contabilidade, recursos humanos e tecnologias de informagéo (IT).

A rubrica “Rendas e alugueres”, em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, respeita essencialmente a rendas e
condominio das instalagdes do edificio sito na Avenida da Liberdade e posteriormente na Rua Carlos Alberto da
Mota Pinto, no valor de 156.211 Euros (2015: 137.315 Euros) e rendas de viaturas no valor de 7.907 Euros (2015:
8.396 Euros).

21. Gastos com pessoal

Nos exercicios de 2016 e 2015, a rubrica de gastos com pessoal apresenta a seguinte decomposigao:

Remuneragdes dos orgédos sociais 159.124 177.545
Remuneragdes do pessoal 91.861 73.556
Encargos sobre remuneragoes 53.391 54.256
Senhas de Presenga 23.000 25.000
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 8.260 8.434
Gastos de acgéo social 262 299
Outros 2.124

338.022 339.089

Durante o exercicio de 2016 e de 2015, a Sociedade deteve ao seu servico em média 2 pessoas: 1 administrador
e 1 trabalhador.

A rubrica de “Remuneragdes dos Orgaos Sociais” e “Remuneragdes do Pessoal” inclui remuneragdes a pagar ao
pessoal referente a Férias e Subsidio de Ferias de 2016 e participagao sobre os lucros a atribuir a colaboradores
e 6rgdos de gestdo por conta do desempenho da Sociedade. A Sociedade prevé, assim, atribuir a titulo de
participagdo nos seus lucros, o valor de 18.114 Euros. De acordo com a lei em vigor a distribui¢cdo /participagéo de
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lucros pelos trabalhadores € uma rubrica sujeita a contribuicdes para a Seguranga Social, em conformidade com
o previsto no artigo 46° do Cédigo Contributivo.

Porém, tal incidéncia para efeitos de tributagdo ainda ndo estd em vigor em virtude do artigo 4° do Cdédigo
Contributivo ter deferido a sua entrada em vigor para 2014 e que apenas se aplicaria apés a sua regulamentagao
0 que ndo sucedeu até a data. Assim sendo, o valor indicado de participagdo nos lucros da Sociedade apresenta-
se liquido de qualquer estimativa de encargos de Seguranga Social.

A Horizon View estimou ainda, atribuir a titulo de sistema de objetivos por incentivos o qual € uma rubrica sujeita
a contribuigcdes para a Seguranga Social, em conformidade com o previsto no artigo 462 do Cédigo Contributivo. O
valor total estimado de 5.652 Euros que contempla ja 1.084 Euros de encargos sociais a serem liquidados pela
Sociedade.

22. Gastos/ reversoes de depreciacao e amortizacao

A rubrica “gastos / reversdes de depreciagdo e amortizagao” decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

Gastos de depreciacdo e de amortizagdo
Ativos fixos tangiveis (Nota 7)

Equipamento basico 5.027
Equipamento administrativo 943 1.126
Ativos intangiveis (Nota 7)
Programas de computadores 263
6.233 1.126

23. Outros rendimentos e ganhos

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

Diferencas de cambio favoraveis 194
Rendimentos Suplementares

Cedencial de Pessoal 126.222 130.609
Cedéncia de Instalagdes 168.000 152.233
Recuperagao de gastos 28.484 7.176

Comissdes de fornecedores 75177
Corregdes relativas a periodos anteriores 3.205 1.083
401.283 291.101

24. Outros gastos e perdas

Esta rubrica decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

Impostos e outras taxas 259 249
Corregdes relativa a periodos anteriores - 650
Multas 845 -
Diferencas de cambio desfavoraveis 2.483 2.156
Servigos Bancarios 43.473 6.428
Outros  (Garantias Bancarias e juros de mora) 162 209
47.221 9.693
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25. Gastos financeiros

Esta rubrica decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

Juros de financiamentos obtidos

Bancos
Millennium BCP 27.943 34.105
Santander Totta 40.971 62.246
Caixa Geral de Depositos 152.647 216.280
Perdas justo valor eminstrumentos financeiros 15.538 24.259

237.099 336.890

Esta rubrica inclui os juros suportados de financiamentos obtidos determinados com base no método da taxa de
juro efetiva, e os juros de instrumentos financeiros de cobertura de risco de taxa de juro (CAP).

26. Ganhos e perdas com subsidiarias e empreendimentos conjuntos
O detalhe dos ganhos e perdas com empresas subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos apresenta
o0 seguinte detalhe em 2016 e 2015:

Ganhos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos

Método Equivaléncia patrimonial (Nota 9)

Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagéo, S.A. 28.088 31.789
Storkship- Navegacéo, Transitos e Logistica S.A. 60.591 126.765
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 88.736 63.931
Orey Comércio e Navegagao S.A. - 44.460
Orey Shipping SL - 102.301
CMA CGM Portugal, S.A. - 332.512

Tarros Portugal, S.A. 52.923 -
230.338 701.758

Alienagao de investimentos financeiros - CMA CGM, S.A. 1.178.761 -
1.409.099 701.758

Perdas em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
Método Equivaléncia patrimonial (Nota 9)

Orey Comércio e Navegagao S.A. 269.961 -

Orey Shipping SL 249.789 -
Tarros Portugal, S.A. - 3.104
519.750 3.104

Imparidade investimentos financeiros (Nota 9) 156.033 -
Total ganhos/perdas em sub., assoc. e empreemdimentos conjuntos 733.316 698.654

Na sequéncia do referido na Nota 9, em 22 de margo de 2016, a CMA CGM Angencies Worldwide, sociedade
anénima de direito Frances, detentora de 60% do capital social da sociedade CMA CGM — Agentes de Navegacéo,
S.A., exerceu a call option inerente ao “Shareholders Agreement” assinado em 24 de janeiro de 2008, pelo que, a
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Horizon View vendeu integralmente a sua participagao de 40% no capital social da sua participada pela quantia de
1.480.000 Euros.
A mais-valia com a alienagao da CMA CGM — Agentes de Navegagéo, S.A. foi apurada da seguinte forma:

40% Capitais Mais Valia
Investimentos Financeiros em Associadas Valor da Venda o -ap

Préprios Apurada

CMA CGM Portugal, S.A. 1.480.000 (301.240) 1.178.761

Esta transmissdo de partes sociais beneficiou do Regime de “participation exemption”. neste regime, nao
concorrem para a determinagdo do lucro tributdvel as mais e menos-valias realizadas mediante transmissao
onerosa de partes sociais detidas ininterruptamente por um periodo n&o inferior a 12 meses, desde que, entre
outros requisitos, o sujeito passivo detenha, direta ou indiretamente, uma participa¢éo nao inferior a 10% do capital
social ou dos direitos de voto.

De referir adicionalmente que durante o ano de 2016 a Sociedade procedeu a avaliagdo anual das suas
participacdes financeiras e ao Goodwill por elas gerado, tendo sido detetada imparidade na sociedade Atlantic-

Lusofrete no montante global de 156.033 Euros (ver Nota 9).

27. Compromissos
Os compromissos assumidos pela Sociedade, a data do relato financeiro do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016 e 2015, sdo como se segue:

Locacoes Operacionais

As locagdes operacionais da Sociedade, bem como os respetivos prazos da locacédo a 31 de dezembro de 2016 e

2015, bem como as respetivas rendas vincendas, séo as seguintes:

Ne
Identificagdo Entidade | Valor da . Maturidade do | valor pagamentos Valor pagamentos |, . pagamentos Valor pagamentos
i s mensalidade futuros a mais de futuros a mais de
viatura locadora viatura contrato futuros a menos " futuros amenos de "
s contratadas um ano e nao mais um ano e nio mais
de um ano A um ano ]
de cinco de cinco
29-NT-32 BVMW 44.876 48 28-06-2017 4.198 - 8.395 4.198
4.198 - 8.395 4.198

Os valores das rendas das locagdes operacionais durante 2016 e 2015 foram integralmente reconhecidas como
gasto na rubrica “Rendas e alugueres” (ver Nota 20) e ascende a 7.907 Euros (2015: 8.396 Euros).

Estes contratos ndo contém clausulas de opgéo de compra. Embora existam clausulas de renovagao nos contratos,
a Sociedade tem por politica proceder a efetiva substituigdo das viaturas no fim dos contratos que tém uma duragao
de 4 anos.

28. Contingéncias

A data de 31 de dezembro de 2016 e de 2015, as garantias prestadas a terceiros sio as que a seguir se

discriminam:
Entidades Beneficiarias Moeda 2016 2015
Outras EUR 3.000 3.000
3.000 3.000
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Em outubro de 2014, foi decidido a Horizon View constituir-se como avalista de uma garantia a contratar pela Orey
Comércio e Navegacdo, S.A., no dmbito do empréstimo a contrair com o Banco Santander Totta, no montante de
300.000 Euros, ao abrigo da linha PME Crescimento 2014.

29. Resultado por acao

O resultado liquido por agéo da Sociedade é o detalhado em seguida:

Resultado liquido do exercicio 905.617 634.476
Ne total de agdes 250.000 250.000
N2 agdes proprias - -

Ne° de agdes emcirculagao 250.000 250.000
Resultado basico por agao 3,62 2,54
Resultado diluido por agdo 3,62 2,54

O resultado por agao bésico é calculado tendo em conta o resultado liquido da Sociedade, o capital e nUmero de
acdes em circulagdo, o que corresponde a 31 de dezembro de 2016 e 2015 a 250.000 agbes tendo em
consideragcdo que ndo existiam quaisquer agdes préprias detidas a esta data. O resultado por agéo diluido &
consistente com o resultado por agao basico, visto que ndo existem acgdes ordindrias potenciais.

30. Partes relacionadas

Remuneracéo dos Orgdos Sociais

De acordo com o normativo em vigor, os membros do Conselho de Administracdo da Sociedade sao partes
relacionadas, em virtude do seu papel fundamental na gestdo daquela entidade. Durante os exercicios de 2016 e
2015, a remuneragéo do Conselho de Administracéo foi a seguinte:

Conselho de Administragdo 159.124 177.545

Nao existem responsabilidades assumidas com pensdes de reforma relativamente aos membros do Conselho de
Administragdo, nem foram atribuidos outros beneficios pds-emprego, de cessag¢éo de emprego ou baseados em
acoes.

Saldos e Transac6es com Entidades Relacionadas

Uma parte relacionada é uma pessoa ou uma entidade que esta relacionada com a Sociedade, incluindo as que
possuem ou estdo sujeitas a influéncia ou controlo da Sociedade. Desta forma, consideraram-se entidades
relacionadas da Horizon View, em 2016, as seguintes sociedades:
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Parte Relacionada

Sociedade Comercial Orey Antunes S.A.
Orey Investments Holding BV
NovaBrazil Investments Holding
Worldw ide Renew ables BV
Orey Financial IFIC, S.A.

Orey Financial Holding, Sarl
Orey Capital Partners GP,Sarl
Orey Management (Cayman) Ltd
Orey Management BV
Orey Investments NV
Football Players Funds Management Ltd
Orey Financial Brasil, S.A.

Orey Capital Partners SCA SICAR
Orey- Gestédo Imobiliaria S.A.

Orey Reabilitagdo Urbana
Orey CS Fundo Especial Investimento Imobiliario
OperQuanto Consultoria de Navegagao e Transitos Lda.
Horizon View - Navegagao e Transitos, S.A.
Orey Comércio e Navegagao, Lda.

Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagéo, S.A.

Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav., Lda.
Storkship- Navegacéo, Transitos e Logistica S.A.
TARROS Portugal - Agentes de Navegacao, S.A.
Orey Shipping SL
CORREA SURS.L.

LYNX Transports and Logistics, B.V.
LYNX Angola - Transporte e Logistica, Lda.
OA International Antilles NV
Orey Apresto e Gestao de Navios, Lda.
Orey (Cayman) Ltd.

Orey (Angola) - Comércio e Servigos, Lda.
SAFOCEAN - Comércio e Servigos, Lda.
Orey Super Transportes e Distribuicdo, Lda.
Parcel Express - Expedicdes Internacionais, Lda.
OA Technical Representations- Rep.Nav.Ind. S.A.
Orey Técnica Servigos Navais, Lda.
Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda.
Contrafogo, Solugdes de Seguranga S.A.
Oilw ater Industrial, Servicos e Representacdes S.A.
Lalizas Marine- Equipamentos Nauticos, Lda.
Oilmetric - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A.
Orey Safety and Naval, S.A.

Orey Industrial Representations, S.A.

Orey Safety Angola, Lda.

Orey Mogambique - Comércio e Servigos, Lda.
Orey Mauritius Transports and Logistics Ltd
FAWSPE - Empreendimentos e Participagdes, S.A.
Araras BV
OP. Incrivel Brasil
Op. Incrivel SGPS, S.A.

Orey Control BV
Orey Inversiones Financieras
Orey Investments Malta Ltd
Orey Holding Malta Ltd
OFP Investimentos, Ltda.

Orey Financial Sucursal Espanha

VIEW
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Sector de Actividade

Outros Servigos
Outros Servigos
Outros Servigos
Outros Servigos
Servigos Financeiros
Servigos Financeiros
Servigos Financeiros
Servigos Financeiros
Servigos Financeiros
Servigos Financeiros
Servicos Financeiros
Servigos Financeiros
Servigos Financeiros
Imobiliario
Fundo Imobiligrio
Fundo Imobiliario
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagéo
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Servigos de Navegagao
Logistica
Supply Chain / Small Pack
Representagdes Técnicas
Servicos Navais e Seguranga
Servigos Técnicos e Seguranca
Servicos Navais e Seguranga
Servigos Técnicos e Seguranga
Servigos Navais e Seguranca
Servigos Técnicos e Seguranga
Servigos Navais e Seguranca
Servigos Industriais e Seguranga
Servigos Navais e Seguranga
Servigos de Navegagéo
Servigos de Navegagéo
Investimentos
Investimentos
Investimentos
Investimentos
Investimentos
Investimentos
Investimentos
Investimentos
Investimentos
Investimentos

AND LoGIsTIoS

Destas entidades relacionadas, destacam-se as subsidiarias da Horizon View que séo as seguintes sociedades:

Orey Comércio e Navegacéo S.A.
Orey Shipping SL
CORREA SURS.L.
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagéo, S.A.
Storkship- Navegagéo, Transitos e Logistica S.A.
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio & Nav. Lda

Actividade

Transitos, Agenciamento de Navios e Linhas Regulares
Trénsitos
Agenciamento de Navios
Navegagéao, Agenciamento de Navios e Linhas Regulares
Logistica
Servicos auxiliares de Agenciamento de Navios

Lisboa
Bilbao
Bibao
Lisboa
Lisboa
Lisboa

100%
100%
100%
100%
100%
100%

Localizagdo %de interesse
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E ainda os seguintes empreendimentos conjuntos:

Tarros Portugal Linhas Regulares Lisboa 50%

A Horizon View é possuidora ainda de uma posic¢éo financeira de valor residual na seguinte sociedade:

Lisgarante Garantia Mutua Lisboa 0,04%

A quantia das transagdes, dos saldos pendentes e das imparidades de dividas respeitantes a partes relacionadas
sao os indicados no quadro seguinte:

Vendas / Compras

Outras contas

li d. (o]
Empresa Prestagoes Bens / ((:‘I:t:‘f:) For(r;'eot‘:: 1;;85 areceber (Nota ul;asac:r:tas
Servico Servigos 14) pag
Subsididrias

Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagao, S.A. 2016 119.823 11.921 4.418 -
2015 136.202 13.970 (1.738)

Storkship- Navegacéo, Transitos e Logistica S.A. 2016 57.550 3.076 3477 19.405
2015 20379 350 2.089 350 3.444 -

Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 2016 47411 25.873 3.666 4877 2616
2015 47.626 260 4.882 100 829

Orey Comércio e Navegagdo SA. 2016 651.460 7.747 58.114 736 43508 -
2015 471.306 22372 48.627 35.910

Outras partes relacionadas:

Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 2016 ~
2015 2.030 - - -

Orey Servigos e Organizagéo S.A. 2016 75.818 3.206
2015 41.221 816 - -

Orey Shipping SL 2016 2159 2347 _ 1.230
2015 4730 4.730 - -

Orey Capital - Partners GP Sarl 2016 13.000
2015 25.000 5.000

Orey Angola - Comércio e Servigos 2016 - -
2015 157.941

Tarros Portugal- Agentes de Navegacdo 2016 39.187 75 9.718 25 -
2015 19.386 10.940 3631 48

Orey Super Transportes e Distribuicao Lda 2016 22,243 -
2015 11.394

Contrafogo, Solugdes de Seguranga S.A. 2016 2595 -
2015 2657 2657

Todas as transacgdes com partes relacionadas foram realizadas em condi¢gbes normais de mercado, ou seja, 0s

valores das transacgdes correspondem aos que seriam praticados com Sociedades néo relacionadas.

Nao existem provisdes para créditos duvidosos e nao foram reconhecidos gastos, durante o exercicio,relacionados

com dividas incobraveis ou de cobranga duvidosa, com essas partes relacionadas.

31. Divulgagodes exigidas por diplomas legais

Divulgacéo exigida pelo n.2 1, a) do art.2 66-A do CSC

Nao existem operagdes nao incluidas no Balango pelo que ndo ha lugar a divulgagdo da respetiva natureza,

objetivo comercial, impacte financeiro ou riscos e beneficios.
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Divulgacéo exigida pelo n.2 1, b) do art.2 66-B do CSC

Para além dos gastos inerentes aos 6rgaos sociais, a Sociedade contabilizou ainda valores auferidos pelo 6rgao
de fiscalizagéo, a firma PricewaterhouseCoopers SROC, Lda. com o nimero de identificagao fiscal 506 628 752,
durante o exercicio de 2016 no valor de 6.685 Euros (2015: 6.600 Euros), exclusivamente respeitantes a revisédo

legal de contas.

32. Acontecimentos apods a data do balanco

A Sociedade divulga ainda os seguintes eventos subsequentes:

e Em 20 de Margo de 2017 procedeu a distribuicdo de resultados transitados sob a forma de dividendos,

no montante global de 400.000 Euros.

Até esta data ndo foram recebidas novas informagdes, para além das ja divulgadas, acerca de condi¢gdes que
existiam a data do balango e que dessem lugar a ajustamentos ou divulgagdes nas demonstracgoes financeiras.
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Demonstracoes
Financeiras
Consolidadas

Para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2016
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Demonstracao da Posicao Financeira Consolidada

Ativos nédo correntes

Ativos fixos tangiveis 7 751.180 615.177 486.838
Ativos intangiveis 7 30.770 34.137 26.267
Goodwi ill 8 13.736.001 13.892.034 13.892.034
Investimentos associadas e empreendimentos conjuntos 9 95.395 463.711 665.968
Ativos financeiros detidos para negociagao 11 2.355 17.893 3.752
Ativos por impostos diferidos 12 21.093 40.624 63.652
Total dos ativos nao correntes 14.636.794 15.063.576 15.138.512
Ativos correntes
Clientes 13 7.818.599 8.008.676 8.375.860
Outras contas a receber 14 2.794.030 2.447.343 2.081.887
Caixa e equivalentes de caixa 15 3.241.676 3.086.880 2.778.916
Total dos ativos correntes 13.854.305 13.542.900 13.236.663
Total do ativo 28.491.099 28.606.476 28.375.175

Capital Préprio e Passivo m 31-12-2016 m 01-01-2015

Capital proprio

Capital 16 250.000 250.000 250.000
Prémios de emissao 6.200.000 6.200.000 6.200.000
Reservas 16 204.732 204.732 204.732
Resultados transitados 16 1.245.842 1.981.356 1.697.958
Excedentes de revalorizagao 16 106.525 100.068 106.268
Resultados liquidos do periodo 905.617 634.476 533.408
8.912.716 9.370.633 8.992.366
Interesses que ndo controlam - - -
Total do capital préprio 8.912.716 9.370.633 8.992.366
Passivos néo correntes
Provisdes - 9.382 9.022
Financiamentos obtidos 17 2.865.598 3.668.311 4.330.551
Passivos por impostos diferidos 12 30.927 25.383 27.183
Total dos passivos nao correntes 2.896.525 3.703.077 4.366.756
Passivos correntes
Fornecedores 19 7.761.988 8.063.039 8.143.327
Financiamentos obtidos 17 4.324.225 3.751.541 3.187.934
Outras contas a pagar 14 4.595.646 3.718.186 3.684.791
Total dos passivos correntes 16.681.859 15.532.766 15.016.053
Total do passivo 19.578.384 19.235.843 19.382.809
Total do capital préprio e do passivo 28.491.099 28.606.476 28.375.175

(Unidade monetéria - Euro)

As notas das paginas 66 a 112 constituem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas apresentadas supra

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragcéo

Sénia Ferreira Jorge Duarte Duarte Maia de Albuquerque D'Orey
Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey
Miguel de Carvalho de Albuquerque D'Orey
Marcos Francisco Ferreira de Aimada e Quadros Saldanha

Luis Miguel Gongalves Pereira
Nuno Manuel Teiga Vieira
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Demonstracao dos Resultados e do Outro Rendimento

Integral Consolidado

Vendas e prestagoes de servicos 50.352.258 54.733.230
Fornecimentos e servigos externos 21 (46.365.618) (50.188.945)
Gastos com pessoal 22 (3.575.530) (3.549.690)
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagao 23 (190.222) (203.511)
Imparidade goodw il 8 (156.033) -
Imparidade de contas a receber (perdas/reversdes) 13 (43.958) (111.879)
Outros rendimentos e ganhos 24 280.617 491.554
Outros gastos e perdas 25 (251.224) (279.296)
Resultado operacional 50.289 891.463
Rendimentos financeiros 26 23.090 11.362
Gastos financeiros 26 (267.096) (389.167)
Ganhos / perdas com subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 9e?27 1.231.684 329.408
Resultados antes de impostos 1.037.966 843.066
Imposto sobre o rendimento do periodo 12 (132.350) (208.589)
Resultado liquido do periodo 905.617 634.476
Outros rendimentos integrais:
Alteragdes excedente revalorizagdo 6.457 (6.200)
Outros rendimentos do periodo 9 (11)
Total do rendimento integral do periodo 912.083 628.266
Resultado liquido atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-méae 905.617 634.476
Interesses que nao controlam - -
Resultado integral atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-méae 912.083 628.266
Interesses que nao controlam - -
Resultado liquido do periodo por agdo
Basico 28 3,622 2,538
Diluido 28 3,622 2,538

(Unidade monetaria - Euro)

As notas das paginas 66 a 112 constituem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas apresentadas supra

O Contabilista Certificado

Sénia Ferreira Jorge Duarte
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O Conselho de Administragcéo

Duarte Maia de Albuquerque D’Orey

Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey
Miguel de Carvalho de Albuquerque D'Orey

Marcos Francisco Ferreira de Aimada e Quadros Saldanha
Luis Miguel Gongalves Pereira

Nuno Manuel Teiga Vieira
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Demonstracao das Alteracoes no Capital Proprio

Consolidado

Excedentes

Capital A—) Reservas Outras Resultados Resultado Total de
7 - Prémios de q de n P n
Descricao emitido o= legais reservas lorizaci transitados liquido do capital
(Nota 16) emissao (Nota 16) (Nota16) | "€vaorizacao | ;4 16) periodo préprio
(Nota 16)
Saldo em 01 de janeiro de 2015 250.000 6.200.000 50.000 154.732 106.268 1.697.958 533.408 8.992.366
Aplicagéo resultado liquido do periodo 533.408 (533.408)
Distribuigdo de dividendos (250.000) (250.000)
Resultado integral do periodo (6.200) (11) 634.476 628.266
Saldo em 31 de dezembro de 2015 250.000 6.200.000 50.000 154.732 100.068 1.981.355 634.476 9.370.632
Aplicagao resultado liquido do periodo - Resultados transitados 94.476 (94.476)
Aplicagéo resultado liquido do periodo - Distribui¢&o de dividendos (540.000) (540.000)
Distribuigao de dividendos (830.000) (830.000)
Resultado integral do periodo 6.457 9 905.617 912.083
Saldo em 31 de dezembro de 2016 250.000 6.200.000 50.000 154.732 106.525 1.245.842 905.617 8.912.716
(Unidade monetéria - Euro)

As notas das péaginas 66 a 112 constituem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas apresentadas supra

O Contabilista Certificado

Sénia Ferreira Jorge Duarte
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O Conselho de Administragcéo

Duarte Maia de Albuquerque D’Orey

Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey
Miguel de Carvalho de Albuquerque D'Orey

Marcos Francisco Ferreira de Aimada e Quadros Saldanha
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Demonstracao de Fluxos de Caixa Consolidados

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Recebimentos de Clientes 52.215.453 57.605.945
Pagamentos a Fornecedores (47.624.555) (52.099.781)
Pagamentos ao Pessoal (1.848.774) (1.891.409)
Fluxos gerados pelas operagdes 2.742.124 3.614.754
Pagamentos/recebimentos do imposto sobre o rendimento (121.740) (290.892)
QOutros recebimentos / pagamentos (2.404.216) (2.435.303)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 216.167 888.559

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento

Recebimentos provenientes de:
Ativos Fixos Tangiveis (Nota 7) 20.634 30.714

Ativos Intangiveis (Nota 7)

Juros e rendimentos similares 22.245 10.265
Dividendos (Notas 9) - 452.000
Investimentos Financeiros (Nota 9 e Nota 27) 1.543.230 10.500
1.586.109 503.479

Pagamentos respeitantes a:
Ativos Fixos Tangiveis (Nota 7) (161.582) (71.016)
Ativos Intangiveis (Nota 7) (15.447) (38.477)
Investimentos Financeiros - Outros (Nota 9) - (43.400)
(177.029) (152.894)
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 1.409.080 350.586

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos (Nota 17) 17.764 433.821
Juros e rendimentos similares (Nota 26) - 1.409
QOutras operagdes de financiamento 666
18.430 435.230
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (Nota 17) (976.716) (882.820)
Juros e gastos similares (Nota 26) (214.020) (345.761)
Dividendos (Nota 16) (1.370.000) (244.574)
(2.560.735) (1.473.154)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (2.542.305) (1.037.924)
Variagbes de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (917.058) 201.221
Efeito das diferencas de cambio 19.766 27.372
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo (Nota 15) 766.636 538.043
Caixa e seus equivalentes no fimdo periodo (Nota 15) (130.656) 766.636

(Unidade monetéria - Euro)

As notas das paginas 66 a 112 constituem parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas apresentadas supra

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragcéo

Sénia Ferreira Jorge Duarte Duarte Maia de Albuquerque D'Orey
Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey
Miguel de Carvalho de Albuquerque D'Orey
Marcos Francisco Ferreira de Aimada e Quadros Saldanha
Luis Miguel Gongalves Pereira
Nuno Manuel Teiga Vieira
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Anexo as
Demonstracoes
Financeiras
Consolidadas

Para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2016
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Anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2016

(Todos os valores sdo expressos em euros, salvo expressamente indicado)

1. Introducao

Objeto Social e Identificacao da Empresa

A Horizon View — Navegacao e Transitos, S.A., de ora em diante designada por “Horizon View” ou “Sociedade”, é
uma sociedade anénima, foi constituida em 27 de julho de 2009 e tem a sua sede na Rua Carlos Alberto da Mota
Pinto, n217 — 10 A, em Lisboa.

Esta Sociedade tem como objeto social a atividade nacional e internacional de agente de transportes maritimos, a
logistica e a prestagdo de servigos a terceiros no ambito da planificagdo, controlo, coordenacéo e diregdo das
operagdes necessérias a execugao das formalidades e tramites de expedigao, recegdo e circulagao de bens ou
mercadorias, prestagao de servigos de gestao e apoio a exportacdes e importagoes, bom como outras atividades

conexas ou afins.

Atualmente a Horizon View é a holding de um Grupo de sociedades que atuam em Portugal na area da navegacao,
transitos e logistica, no ambito das operagdes portuarias. Foi criada em 2009 com o objetivo de congregar um
conjunto de empresas com uma posic¢ao relevante no mercado nacional do shipping e inclui as empresas Orey
Comércio e Navegagéo, a Orey Shipping SL, a Correasur, Atlantic- Lusofrete, Storkship, Mendes & Fernandes, e
uma participagao de 50% na Tarros Portugal (o “Grupo”).

A Sociedade é detida em 50,0004% (2015: 50,0004%) pelo Fundo de Capital de Risco de Direito Luxemburgués
denominado de Orey Capital Partners, Sicar (“Sicar”) e em 42,2476% (2015: 42,2476%) pela OPERQUANTO,
pertencendo o remanescente a acionistas minoritarios.

A Horizon View, no &mbito da atividade de Organizagdo de Transportes, pode realizar todas as operagdes
financeiras que lhe permitam o desenvolvimento do seu objeto social.

A data em que as demonstragdes financeiras consolidadas estdo autorizadas para emissdo é 28 de Margo de
2017. E da opinido do Conselho de Administracdo que estas demonstracdes financeiras consolidadas refletem de
forma verdadeira e apropriada as operagdes do Grupo, bem como a sua posi¢éo e performance financeira e fluxos
de caixa.

Nos termos do art.? 68 do CSC, a Assembleia Geral de Acionistas pode recusar a proposta dos membros da

Administragao relativa a aprovagao das contas desde que delibere, motivadamente, que se proceda a elaboragao
total de novas contas ou a reforma, em pontos concretos, das apresentadas.

Horizon View, S.A. | Relatério & Contas 2016 66



VIEW

SHIFPING &ND LOGISTICS

2. Referencial contabilistico de preparacao das demonstracées financeiras consolidadas

2.1 Bases de preparac¢ao

Estas demonstragdes financeiras consolidadas constituem as primeiras demonstragdes financeiras consolidadas
preparadas pelo Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido
Europeia (“IFRS”), emitidas e em vigor, ou, emitidas e adotadas antecipadamente a data de 1 de janeiro de 2016,
e de acordo com a IFRS 1 — Adocéo pela primeira vez das IFRS, tendo o Grupo preparado a sua demonstragéo
da posicao financeira consolidada de abertura na data de transigao, a 1 de janeiro de 2015.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo até 31 de dezembro de 2015 foram preparadas de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal aquela data (Sistema de Normalizagdo
Contabilistica — “SNC”).

No processo de transicdo das normas contabilisticas anteriormente adotadas para as IFRS, o Grupo procedeu a
andlise dos critérios de contabilizagdo e valorizagao aplicados nas demonstragdes financeiras consolidadas de
2015, versus as aplicaveis de acordo com as IFRS, tendo concluido que esta alteragdo ndo teve qualquer impacto
nas demonstragdes financeiras consolidadas a apresentar de acordo com as IFRS.

Desta forma, ndo houve lugar a reexpressdo dos valores comparativos relativos ao exercicio de 2015. A
reconciliacédo e descricdo dos impactos da transicdo do normativo anterior para as IFRS no Capital Préprio,
Resultado do Exercicio e Fluxos de Caixa s&o apresentados na Nota 2.2.

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos do Grupo e tomando por base o custo histérico, exceto
quanto a instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros detidos para negociagao, e a rubrica de ativos fixos
tangiveis — terrenos e edificios.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade com as IFRS, o Grupo adotou
certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos e passivos reportados, bem como os rendimentos e os
gastos relativos aos periodos reportados.

Apesar de estas estimativas serem baseadas nas melhores expectativas em relagao aos eventos e agdes correntes
e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau
de julgamento ou complexidade, ou areas em que pressupostos e estimativas sdo significativos para as
demonstrages financeiras consolidadas sao apresentadas na Nota 6.

Apesar da alteragdo do normativo contabilistico aplicavel, as demonstragdes financeiras consolidadas de 2016
foram preparadas usando principios contabilisticos consistentes com os aplicados em periodos anteriores, pelo
gue nao existem contas, seja do balango, seja da demonstragcdo de resultados, cujos conteldos ndo sejam

comparaveis com os do exercicio anterior.
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2.2 Adocao pela primeira vez das IFRS

O Grupo adotou as IFRS, emitidas e em vigor a data de 1 de janeiro de 2016, tendo aplicado estas normas
retrospetivamente para todos os periodos apresentados. A data de transigdo é 1 de janeiro de 2015, e o Grupo
preparou o seu relato financeiro consolidado de abertura a essa data, considerando as isengées e exclusdes a
outras normas existentes, permitidas pela IFRS 1.

A IFRS 1 permite isengdes, em especial no que se refere a aplicagdo retrospetiva, relativamente ao tratamento
preconizado por outras normas IFRS, tendo o Grupo optado na data da transi¢ao pelas isen¢des conforme segue:

i.  Valorizacao dos ativos fixos tangiveis
Na data da transigao para as IFRS o Grupo considerou como ‘custo considerado dos ativos tangiveis’, os
valores contabilisticos dos ativos, uma vez que os critérios de reconhecimento, valorizagéo e depreciagdo
adotados no normativo contabilistico anterior sdo equiparaveis aos do modelo do custo histérico nas IFRS,
pelo que nédo foram sujeitos a ajustamento;

iil. Concentracao de atividades empresarias
A IFRS 1 prevé a possibilidade de aplicar a IFRS 3 “Concentragdes de atividades empresariais”,
prospetivamente a partir da data de transigdo ou de uma data anterior a data de transigcao. Isto proporciona
uma isengéo a aplicagao retrospetiva que exigiria a reexpressao de todas as concentragbes de atividades
empresariais anteriores a data de transi¢éo e do respetivo Goodwill.
O Grupo optou pela aplicagdo desta isengdo tendo concluido ndo existirem impactos a registar ao nivel
do Goodwill ou dos ativos/passivos adquiridos.

Reconciliacdo dos ajustamentos de transicao para as IFRS

Em 31 de dezembro de 2015 e 1 de janeiro de 2015, a adogéo de principios e politicas contabilisticas de acordo
com as IFRS néo teve quaisquer impactos nos capitais préprios do Grupo, como abaixo se demonstra:

Capital Préprio - SNC 9.370.633 8.992.366
Ajustamentos de transicéo

Capital Préprio - IFRS 9.370.633 8.992.366
Resultado Liquido - SNC 634.476

Ajustamentos de transicdo -
Resultado Liquido - IFRS 634.476

3. Adopcao de Normas Internacionais de Relato Financeiro novas ou revistas

O Grupo nao adotou antecipadamente qualquer norma, interpretacéo ou alteragao que tenha sido emitida mas que
ainda nao esteja efetiva, nem perspetiva que tenha um impacto significativo nas demonstragoes financeiras
consolidadas. Até a data de aprovagao destas demonstragdes financeiras consolidadas, foram aprovadas pela
Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagdes, emendas e revisdes.
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3.1 Alteracoes as normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2016:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

IAS 1 (alteracao), ‘Revisao as divulgacoes’. A alteragédo da indicagdes relativamente a materialidade e
agregacdo, a apresentacdo de subtotais, a estrutura das demonstragées financeiras consolidadas, a
divulgagao das politicas contabilisticas, e a apresentagdo dos itens de Outros rendimentos integrais
gerados por investimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial.

IAS 16 e IAS 38 (alteracao), ‘Métodos de calculo de amortizacdao e depreciacdao permitidos. Esta
alteragao clarifica que a utilizagdo de métodos de célculo das depreciagdes/ amortizagdes de ativos com
base no rédito obtido, ndo sdo por regra consideradas adequadas para a mensuragdo do padrdo de
consumo dos beneficios econémicos associados ao ativo. E de aplicagdo prospetiva.

IAS 16 e IAS 41 (alteracdo), ‘Agricultura: plantas que produzem ativos biolégicos consumiveis’.
Esta alteragédo define o conceito de uma planta que produz ativos bioldégicos consumiveis, e retira este
tipo de ativos do ambito da aplicagdo da IAS 41 — Agricultura para o ambito da IAS 16 — Ativos tangiveis,
com o consequente impacto na mensuragdo. Contudo, os ativos biolégicos produzidos por estas plantas,
mantém-se no a&mbito da IAS 41 — Agricultura.

IAS 19 (alteragao), ‘Planos de beneficios definidos — Contribuicdes dos empregados’. A alteragao
a IAS 19 aplica-se a contribuigdes de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios
definidos, e pretende simplificar a sua contabilizagao, quando as contribuigbes ndo estao associadas ao
ndmero de anos de servigo.

IAS 27 (alteracdo), ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstracées financeiras
consolidadas separadas’. Esta alteragdo permite que uma entidade aplique o método da equivaléncia
patrimonial na mensuragéo dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas,
nas demonstragdes financeiras consolidadas separadas. Esta alteragao é de aplicagao retrospetiva.
Alteracoes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicacao da isencao a obrigacao
de consolidar’. Esta alteracéo clarifica que a isengéo a obrigagéo de consolidar de uma “Entidade de
Investimento” se aplica a uma empresa holding intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade
de investimento. Adicionalmente, a opgao de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de acordo com
a IAS 28, é extensivel a uma entidade, que ndo é uma entidade de investimento, mas que detém um
interesse numa associada ou empreendimento conjunto que é uma “Entidade de investimento.

IFRS 11 (alteragao), ‘Contabilizagao da aquisicdo de interesse numa operagao conjunta’. Esta
alteragao introduz orientagdo acerca da contabiliza¢éo da aquisicao do interesse numa operagao
conjunta que que qualifica como um negécio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 - concentra¢des
de atividades empresariais.

Melhorias as normas 2010 - 2012. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 2, IFRS
3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e 38 € IAS 24.

Melhorias as normas 2012 - 2014. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 5, IFRS
7,1AS 19 e IAS 34.

3.2 Normas publicadas, cuja aplicacao é obrigatoria para periodos anuais que se iniciem em ou

apos 1 de janeiro de 2017, que a Uniao Europeia ja endossou:

a)

IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de
janeiro de 2018). A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificagcdo e
mensuragao dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a
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receber (através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e
classificagao da contabilidade de cobertura.

IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés
1 de janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou
prestacdo de servigos, e exige que a entidade reconhega o rédito quando a obrigacdo contratual de
entregar ativos ou prestar servigos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a
entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”.

3.3 Normas (novas e alteracoes) e interpretacoes publicadas, cuja aplicacado é obrigatoria para

periodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017, mas que a Unidao Europeia

ainda nao endossou:

3.3.1 - Normas

a)

b)

c)

d)

e)

IAS 7 (alteragao), ‘Revisao as divulgagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2017). Esta alteragéo ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteragao introduz uma divulgagcao adicional sobre as variagbes dos passivos de financiamento,
desagregados entre as transagbes que deram origem a movimentos de caixa e as que nao, e a forma
como esta informacéo concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento da Demonstracéo
do Fluxo de Caixa.

IAS 12 (alteragao), ‘Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos ativos
sobre perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2017).
Esta alteracéo ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragéo clarifica a
forma de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como
estimar os lucros tributaveis futuros quando existem diferengas temporarias dedutiveis e como avaliar a
recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restrigcdes na lei fiscal.

IAS 40 (alteracao) ‘Transferéncia de propriedades de investimento’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia. Esta alteragao clarifica que os ativos s6 podem ser transferidos de e para a categoria de
propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteragdo de uso. Apenas a alteragéo da
intencdo da gestdo nao é suficiente para efetuar a transferéncia.

IFRS 2 (alteracdo), ‘Classificacao e mensuracao de transacdes de pagamentos baseados em
acoes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018). Esta altera¢éo ainda
estd sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo clarifica a base de mensuragao
para as transagdes de pagamentos baseados em agoes liquidadas financeiramente (“cash-settled”) e a
contabilizagdo de modificagdes a um plano de pagamentos baseado em agdes, que alteram a sua
classificagdo de liquidado financeiramente (“Cash-settled”) para liquidado com capital proprio (“equity-
settled”). Para além disso, introduz uma excegao aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um
plano de pagamentos baseado em agdes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital
proprio (“equity-settled”), quando o empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao
funcionario e pagar essa quantia a autoridade fiscal.

IFRS 4 (alteragao), ‘Contratos de seguro (aplicacao da IFRS 4 com aIFRS 9) ‘ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018). Esta alterag@o ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteragéo atribui as entidades que negoceiam contratos de seguro a
opgao de reconhecer no Outro rendimento integral, em vez de reconhecer na Demonstracdo dos
resultados, a volatilidade que pode resultar da aplicagdo da IFRS 9 antes da nova norma sobre contratos
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de seguro ser publicada. Adicionalmente é dada uma isengdo temporaria a aplicagao da IFRS 9 até 2021
as entidades cuja atividade predominante seja a de seguradora. Esta isen¢éo é opcional e ndo se aplica
as demonstragdes financeiras consolidadas consolidadas que incluam uma entidade seguradora.
Alteracoes a IFRS 15, ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2018). Estas alteragdes ainda estéo sujeitas ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Estas alteragdes referem-se as indicagdes adicionais a seguir para determinar as obrigagdes
de desempenho de um contrato, a0 momento do reconhecimento do rédito de uma licenga de propriedade
intelectual, a revisdo dos indicadores para a classificagdo da relagéo principal versus agente, e aos novos
regimes previstos para simplificar a transi¢ao.

IFRS 16 (nova), ‘Locagées’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019).
Esta norma ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma substitui o
IAS 17, com um impacto significativo na contabilizagdo pelos locatarios que séo agora obrigados a
reconhecer um passivo de locagao refletindo futuros pagamentos da locagao e um ativo de “direito de
uso" para todos os contratos de locacéo, exceto certas locagdes de curto prazo e de ativos de baixo valor.
A definicdo de um contrato locagdo também foi alterada, sendo baseada no "direito de controlar o uso de
um ativo identificado".

Melhorias as normas 2014 — 2016 (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2017). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28.

3.3.2 - Interpretacoes

a)

IFRIC 22 (nova), ‘Operagdoes em moeda estrangeira e contraprestacao antecipada’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018). Esta interpretagéo ainda esta sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretacdo a IAS 21 ‘Os efeitos de
alteragbes em taxas de cambio’ e refere-se a determinacgédo da "data da transagdo" quando uma entidade
paga ou recebe antecipadamente a contraprestacdo de contratos denominados em moeda estrangeira.
A “data da transacdo” determina a taxa de cambio a usar para converter as transagbes em moeda

estrangeira.
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4. Politicas Contabilisticas
As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas sao as
gue abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados,

salvo indicagao contraria.

a) Consolidacao

Subsidiarias

Subsidiarias sao todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) sobre as quais o Grupo tem controlo. O
Grupo controla uma entidade quando estd exposto a, ou tem direitos sobre os retornos varidveis do seu
envolvimento com a Entidade, e tem a capacidade de afetar esses retornos através do poder exercido sobre a
Entidade. As subsidiarias sdo consolidadas a partir da data em que o controlo é transferido para o Grupo, sendo
excluidas da consolidagdo a partir da data em que esse controlo cessa. As entidades que qualificam como
subsidiarias incluidas no perimetro de consolidagdo encontram-se listadas na Nota 31.

A aquisicdo de subsidiarias é registada pelo método de compra. O custo de uma aquisi¢do € mensurado pelo justo
valor dos bens entregues, instrumentos de capital emitidos e passivos incorridos ou assumidos na data de
aquisicéo. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos numa concentragéo
de atividades empresariais, sdo mensurados inicialmente ao justo valor na data de aquisi¢cdo, independentemente
da existéncia de interesses que nao controlam. O excesso do custo de aquisi¢éo relativamente ao justo valor da
participagdo do Grupo nos ativos identificaveis adquiridos é registado como goodwill. Se o custo de aquisicéo for
inferior ao justo valor dos ativos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenga é reconhecida diretamente na
demonstragao dos resultados e do outro rendimento integral consolidado.

Os custos diretamente atribuiveis a aquisigéo sao registados quando ocorrem em resultados do exercicio.
Quando a data de aquisi¢cdo do controlo o Grupo ja detém uma participagéo adquirida previamente, o justo valor
dessa participagao concorre para a determinagéo do goodwill ou badwill.

Quando a aquisi¢édo do controlo é efetuada em percentagem inferior a 100%, na aplicagdo do método da compra,
os interesses que ndo controlam podem ser mensurados ao justo valor, ou na propor¢éo do justo valor dos ativos
e passivos adquiridos, sendo essa opgao definida em cada transacéo.

Transagdes subsequentes de alienagdo ou aquisicdo de participagdes a interesses que ndo controlam, que néo
implicam alteragao do controlo, ndo resultam no reconhecimento de ganhos, perdas ou goodwill, sendo qualquer
diferenca apurada entre o valor da transagéo e o valor contabilistico da participagdo transacionada, reconhecida
no Capital préprio, em outros instrumentos de Capital préprio.

Os resultados negativos gerados em cada periodo pelas subsidiarias com interesses que ndo controlam, sdo
alocados na percentagem detida por estes, independentemente de assumirem um saldo negativo.

Transagdes, saldos e ganhos nao realizados em transagdes com empresas do Grupo sdo eliminados. Perdas nao
realizadas sdo também eliminadas, mas consideradas como um indicador de imparidade para o ativo transferido.
As politicas contabilisticas das subsidiarias sédo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir, que as
mesmas sao aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo.

Associadas

Associadas sao todas as entidades sobre as quais o Grupo exerce influéncia significativa mas ndo possui controlo,
geralmente com investimentos representando entre 20% a 50% dos direitos de voto. Os investimentos em
associadas sdo contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participagdes financeiras sao registadas pelo seu custo
de aquisicdo, ajustado pelo valor correspondente a participacdo do Grupo nas variagdes dos capitais préprios
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(incluindo o resultado liquido) das associadas, por contrapartida de ganhos ou perdas do periodo ou variagdes de
capital, e pelos dividendos recebidos.

As diferengas entre o custo de aquisigao e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis da associada na data
de aquisicdo, se positivas, sdo reconhecidas como Goodwill e mantidas no valor de investimento em associadas.
Se essas diferencas forem negativas sao registadas como proveito do periodo em que séo apurados.

E feita uma avaliacdo dos investimentos em associadas quando existem indicios de que o activo possa estar em
imparidade, sendo registadas como custo as perdas por imparidade que se demonstrem existir.

Quando a participagédo do Grupo nas perdas da associada iguala ou ultrapassa o seu investimento na associada,
o Grupo deixa de reconhecer perdas adicionais, excepto se tiver incorrido em responsabilidades ou efectuados
pagamentos em nome da associada.

Os ganhos néo realizados em transagdes com as associadas séo eliminados na extensao da participagao do Grupo
nas associadas. As perdas néo realizadas sdo também eliminadas, exceto se a transagéo revelar evidéncia da
existéncia de imparidade nos ativos transferidos.

As politicas contabilisticas utilizadas pelas associadas na preparagdo das suas demonstragbes financeiras
individuais séo alteradas, sempre que necessario, de forma a garantir consisténcia com as politicas adoptadas
pelo Grupo.

As entidades que qualificam como associadas encontram-se listadas na Nota 31.

Acordos conjuntos

Os acordos conjuntos séo classificados como operag¢des conjuntas ou empreendimentos conjuntos em fungdo dos
direitos e obrigag¢des contratuais de cada investidor.

As operagdes conjuntas sao contabilizadas nas demonstracées financeiras consolidadas do Grupo em fun¢do da
quota-parte de ativos detidos e passivos assumidos conjuntamente, assim como os rendimentos do output da
operagdo conjunta, e gastos incorridos conjuntamente. Os ativos, passivos, rendimentos e gastos devem ser
contabilizados de acordo com as IFRS aplicaveis.

Os investimentos em empreendimentos conjuntos sdo mensurados pelo valor resultante da aplicagdo do método
da equivaléncia patrimonial. Os investimentos em empreendimentos conjuntos séo inicialmente mensurados ao
custo, sendo o seu valor contabilistico posteriormente aumentado ou reduzido, através do reconhecimento da
quota-parte do Grupo no total de ganhos e perdas registadas pelo empreendimento conjunto.

Quando a quota-parte das perdas atribuiveis ao Grupo é equivalente, ou excede o valor da participagéo financeira
nos empreendimentos conjuntos, o Grupo reconhece perdas adicionais se tiver assumido obrigagdes, ou caso
tenha efetuado pagamentos em beneficio dos empreendimentos conjuntos.

Os ganhos e perdas nao realizados entre o Grupo e os seus empreendimentos conjuntos sdo eliminados na
proporgcdo do interesse do Grupo nos empreendimentos conjuntos. As perdas nao realizadas também sao
eliminadas, a menos que a transagéo dé evidéncia adicional de uma imparidade sobre o ativo transferido.

As politicas contabilisticas dos empreendimentos conjuntos séo alteradas, sempre que necessério, de forma a
garantir, que as mesmas sdo aplicadas de forma consistente com as do Grupo.

As entidades que qualificam como Entidades conjuntamente controladas encontram-se listadas na Nota 31.

Outros investimentos financeiros
O Grupo utiliza 0 modelo do custo para valorizar as participagdes financeiras em entidades cujos titulos nao séo
negociados publicamente e que ndo sejam Associadas nem Empreendimentos Conjuntos.

O Grupo utiliza 0 modelo do custo para participagdes financeiras em:

e  Subsidiarias excluidas da consolidagao;
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e Associadas nas quais ndo foi possivel utilizar o método da equivaléncia patrimonial por existirem
restricbes severas e duradouras que prejudicam significativamente a capacidade de transferéncia de
fundos para o Grupo;

e Qutras entidades nas quais ndo é obrigada a utilizar o método da equivaléncia patrimonial nem a
consolidagdo proporcional e onde ndo tem condigbes para determinar o justo valor de forma fiavel,
designadamente participagdes financeiras em empresas nao cotadas.

De acordo com o modelo do custo as participagdes financeiras sdo reconhecidas inicialmente pelo seu custo de
aquisicdo, que inclui custos de transagdo, sendo subsequentemente o seu valor diminuido por perdas por
imparidade, sempre que ocorram.

As restantes participagdes financeiras sdo mensuradas pelo justo valor com as alteragdes de justo valor a serem
reconhecidas na demonstragéo dos resultados e do outro rendimento integral.

Concentracoes de atividades empresariais sob controlo comum

Concentragdes de atividades empresariais sob controlo comum referem-se a transagdes realizadas entre
empresas do mesmo grupo ou controladas por um mesmo acionista, e podem consubstanciar-se numa aquisi¢do
ou fuséo.

O Grupo regista as transagdes de aquisigao de participagdes/negécios entre entidades sob controlo comum, que
configurem a obtencdo de controlo sobre um negécio de acordo com os principios associados a aplicagéo do
método da compra, tal como previsto na IFRS 3 — ‘Concentragdes de atividades empresariais’. Assim, a entidade
identificada como adquirente na transagéo, procede a alocagao do justo valor da contraprestagéo paga/ entregue
ao justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes adquiridos e qualquer excesso é reconhecido como
goodwill. Caso a diferenga apurada seja negativa, é reconhecido um ganho no exercicio.

No caso de fusdes por incorporagao, entre entidades sob controlo comum, cuja incorporacao de ativos e passivos
implica a incorporagdo de negécios, realiza-se o apuramento do justo valor de ativos, passivos e passivos
contingentes a incorporar, sendo o diferencial entre estes justos valores apurados e os valores patrimoniais
contabilizados na entidade adquirida reconhecido como goodwill, caso seja positivo, ou como badwill em resultados
do exercicio, caso seja negativo.

b) Goodwill

Mensuracao e Reconhecimento

O goodwill corresponde a beneficios econdémicos futuros resultantes de ativos que nao sio capazes de ser
individualmente identificados e separadamente reconhecidos.

Sempre que o interesse da adquirente no justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
excede o custo da concentragéo de atividades empresariais, a diferenca é imediatamente reconhecida nos
resultados do periodo apés reavaliagdo da identificagdo e mensuragdo dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida e da mensuragao do custo da concentragao.

Quando o goodwill faz parte de uma unidade geradora de caixa e parte de uma operagao dentro dessa unidade é
alienada, o goodwill associado com a operagéo alienada é incluido no valor contabilistico da operagédo para
determinar o ganho ou perda da operagdo. O goodwill desreconhecido nestas circunstancias € mensurado com
base nos valores relativos entre a operagao alienada e a porgao da unidade geradora de caixa mantida.

O goodwill apresentado na Demonstra¢do da Posigao Financeira estd mensurado ao custo menos imparidade, no
que respeita a goodwill originado em concentragdes de atividades empresariais.
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Imparidade

A imparidade do goodwill deve ser testada pelo menos anualmente. Se os acontecimentos ou alteragdes nas
circunstancias indicarem que pode estar com imparidade, a imparidade do goodwill é testada com maior frequéncia
i.e. sempre que as condi¢des o determinem. As perdas por imparidade do goodwill ndo podem ser revertidas.
Para efeitos de testar a imparidade, o goodwill adquirido numa concentragao de atividades empresariais é alocado
a cada uma das unidades geradoras de caixa que se espera que venham a beneficiar das sinergias da
concentragdo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida poderem também ser alocados a
essas unidades.

c) Ativos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis, os ativos tangiveis utilizados pelo Grupo para o desenvolvimento
da sua atividade, sdo contabilisticamente relevados ao custo de aquisi¢dao (incluindo custos diretamente
atribuiveis), deduzido das depreciagdes e perdas de imparidade acumuladas.

O custo de aquisigéo inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputéveis a sua aquisic¢éo,
incluindo os impostos ndo dedutiveis, e os encargos suportados com a preparagao do ativo para que se encontre
na sua condig¢ao de utilizagao.

Os custos de reparagéo, manutengéo e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo do
exercicio, na rubrica “Fornecimentos e servigos externos”.

A depreciacao dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida util estimado
do bem:

Taxas de Amortizagao 2016 2015
Equipamento basico 6,66% - 25,00% 6,66% - 25,00%
Equipamento de transporte 16,66% - 25,00% 16,66% - 25,00%
Equipamento administrativo 12,50% - 33,33% 12,50% - 33,33%
Outros ativos fixos tangiveis 12,50% - 33,33% 12,50% - 33,33%

Com excegao dos terrenos e edificios (ver abaixo) que ndo sdo amortizaveis e encontram-se mensurados ao justo
valor, os ativos fixos tangiveis sdo amortizados durante o periodo de vida econdémica esperada e avaliados quanto
a imparidade sempre que existe uma indicagao de que o ativo pode estar em imparidade.

Os bens adquiridos em regime de locagao financeira s&o depreciados utilizando as mesmas taxas dos restantes
ativos fixos tangiveis, ou seja, tendo por base a respetiva vida Util.

As vidas Uteis dos ativos sdo revistas em cada data de relato financeiro para que as depreciagdes praticadas
estejam em conformidade com os padrdées de consumo dos ativos. Alteragdes as vidas Uteis sdo tratadas como
uma alteragao de estimativa contabilistica e sdo aplicadas prospetivamente.

O gasto com depreciagdes é reconhecido na demonstragéo dos resultados e do outro rendimento integral na
rubrica “Gastos/reversdes de depreciagdo e amortizagao”.

Os custos com substituicdes e grandes reparagdes sao capitalizados sempre que aumentem a vida Gtil do ativo a
que respeitem e sdo depreciadas no periodo remanescente da vida Gtil desse ativo ou no seu préprio periodo de
vida util, se inferior.

O Grupo avalia, anualmente, se existe qualquer indicagdo de que um ativo possa estar com imparidade. Se existir
qualquer indicagdo, o Grupo estima a quantia recuperavel do ativo (que é a mais alta entre o justo valor do ativo
ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de vender e 0 seu valor de uso) e reconhece nos resultados
do exercicio a imparidade sempre que a quantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

Ao avaliar se existe indicagéo de imparidade sdo tidas em conta as seguintes situagdes:
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= Durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu significativamente mais do que seria esperado
como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

= Ocorreram, durante o periodo, ou irdo ocorrer no futuro préximo, alteragdes significativas com um efeito
adverso na entidade, relativas ao ambiente tecnoldgico, de mercado, econémico ou legal em que a entidade
opera ou no mercado ao qual o ativo esté dedicado;

= As taxas de juro de mercado ou outras taxas de mercado de retorno de investimentos aumentaram durante
0 periodo, e esses aumentos provavelmente afetaro a taxa de desconto usada no calculo do valor de uso
de um ativo e diminuirdo materialmente a quantia recuperavel do ativo;

= A quantia escriturada dos ativos liquidos da entidade é superior a sua capitalizagdo de mercado;

= Esta disponivel evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo;

= Alteragbes significativas com um efeito adverso na entidade ocorreram durante o periodo, ou espera -se
que ocorram num futuro préximo, até ao ponto em que, ou na forma em que, um ativo seja usado ou se
espera que seja usado. Estas alteragdes incluem um ativo que se tornou ocioso, planos para descontinuar
ou reestruturar a unidade operacional a que o ativo pertence e planos para alienar um ativo antes da data
anteriormente esperada;

= Existe evidéncia em relatérios internos que indica que o desempenho econémico de um ativo é, ou ser4,
pior do que o esperado.

As reversdes de imparidade s@o reconhecidas em resultados e ndo devem exceder a quantia escriturada do bem
que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido reconhecida anteriormente.

Os ganhos ou perdas na alienagdo dos ativos sdo determinados pela diferenga entre o valor de realizagdo e o
valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstra¢édo dos resultados e do outro rendimento integral.
O Grupo adotou como custo considerado para Terrenos e Edificios, o justo valor de uma avaliagéo efetuada, em
referéncia a data de transigao, pela sociedade BRICK — Servigos de Engenharia, Lda. avaliadores profissionais
qualificados e independentes (2015: Garen — Avaliagdes de Ativos, Lda.). Subsequentemente, o Grupo escolheu
o0 modelo da revalorizagdo como politica contabilistica de mensuragao subsequente das rubricas de Terrenos e
Edificios.

O justo valor da avaliagéo dos Terrenos e Edificios, determinado no encerramento do exercicio de 2016, teve em
conta que os Ativos Fixos Tangiveis se encontram livres de énus ou encargos e foi determinado através de
projecdes de fluxos de caixa descontados com base em estimativas fidveis de futuros fluxos de caixa gerados pelo
uso continuado dos ativos usando taxas de desconto que refletem avaliagbes correntes de mercado quanto a
incerteza na quantia e tempestividade dos fluxos de caixa.

Os ganhos resultantes da revalorizacdo anual efetuada encontram-se refletidos diretamente no Capital Proprio
numa rubrica de “Excedentes de Revalorizagdo” ou em resultados até ao ponto em que reverta um decréscimo de
revalorizagdo do mesmo ativo previamente reconhecido nos resultados.

Se a quantia escriturado de um ativo for diminuida como resultado de uma revalorizagédo, a diminuigdo deve ser
reconhecida nos resultados ou diretamente no capital préprio até ao ponto de qualquer saida de crédito existente
no excedente de revalorizagdo com respeito a este ativo.

A avaliacdo de terrenos e recursos naturais e de edificios e outras construcdes é efetuada anualmente.
d) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao, produgdo e/ou desenvolvimento, deduzidos
das amortizagbes e perdas de imparidade, e sé séo reconhecidos na medida em que sejam identificaveis e que
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seja provavel que venham a gerar beneficios econdémicos futuros para o Grupo e desde que o seu valor possa ser
medido com fiabilidade.

Encontram-se registados nesta rubrica essencialmente software, e outras licengas, os quais sdo amortizados de
forma linear, pelo método das quotas constantes durante um periodo de trés anos.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagbes informaticas, sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sdo igualmente
reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sao reconhecidos como gastos quando
incorridos.

Alteragdes as vidas Uteis sdo tratadas como uma alteragdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas
prospectivamente.

Os ativos intangiveis sem vida Util definida estao sujeitos s testes de imparidade anuais ou sempre que se verifique
que existem indicadores de imparidade.

e) Locacoes

Locagdes de ativos fixos tangiveis, relativamente as quais o Grupo detém substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a propriedade do ativo sdo classificados como locagbes financeiras. Sdo igualmente
classificadas como locagdes financeiras os acordos em que a andlise de uma ou mais situagdes particulares do
contrato aponte para tal natureza. Todas as outras locagdes séo classificadas como locagdes operacionais.

As locagdes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locagéo pelo menor entre o justo valor do ativo locado e o
valor presente dos pagamentos minimos da locacdo, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida
resultante de um contrato de locagéo financeira é registada liquida de encargos financeiros, na rubrica de
“Financiamentos obtidos”. Os encargos financeiros incluidos na renda e a depreciagdo dos ativos locados sao
reconhecidos na demonstragao dos resultados e do outro rendimento integral, no periodo a que dizem respeito.
Os ativos fixos tangiveis adquiridos através de locagdes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o periodo
de vida util do ativo e o periodo da locagdo quando o Grupo nao tem opgao de compra no final do contrato, ou pelo
periodo de vida util estimado, quando o Grupo tem a inten¢éo de adquirir os ativos no final do contrato.

Nas locagbes operacionais, as rendas a pagar sao reconhecidas como custo na demonstragao dos resultados e
do outro rendimento integral numa base linear, durante o periodo da locagéo.

f) Imparidade de ativos nao financeiros

Os ativos com vida util indefinida ndo estéo sujeitos a amortizagdo, sendo objeto de testes de imparidade anuais.
O Grupo realiza os testes de imparidade anualmente e sempre que eventos ou alteragbes nas condigdes
envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas demonstragées financeiras consolidadas
nao seja recuperavel.

Uma perda por imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia contabilistica do ativo face ao seu
valor recuperavel, sendo o valor recuperavel, o maior entre o justo valor de um ativo deduzido dos custos de venda
e o seu valor de uso. Para a determinagao da existéncia de imparidade, os ativos sao alocados ao nivel mais baixo
para o qual existem fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa). Quando o valor
recuperavel é inferior ao valor contabilistico dos ativos, é registada a respetiva imparidade.

Os ativos ndo financeiros, que ndo o goodwill, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por imparidade,
sdo avaliados a cada data de relato, sobre a possivel reversdo das perdas por imparidade.

Quando hé lugar ao registo de uma perda por imparidade ou a sua reversdo, a depreciagdo/amortizagdo dos
respetivos ativos € recalculada prospetivamente de acordo com o valor recuperdvel ajustado da imparidade
reconhecida.
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g) Ativos Financeiros detidos para negociacao

Esta rubrica inclui instrumentos financeiros detidos para negociagdo e o justo valor, quando positivo, dos
instrumentos financeiros derivados, que embora contratados no ambito da politica de gestéo de riscos do Grupo,
nao sdo enquadraveis, em termos de contabilidade, de cobertura, quer porque nao foram designados formalmente
para o efeito, quer por nao serem eficientes do ponto de vista de cobertura de acordo com o estabelecido na IAS
39. Os ativos financeiros detidos para negociacéo incluem:

e Instrumentos de capital proprio com cotagao divulgada publicamente;
e  Parte néo efetiva dos derivados de cobertura;
e Derivados que ndo sejam de cobertura;

e Qutros ativos detidos para negociagao;

e sdo mensurados ao justo valor, com as variagdes de justo valor reconhecidas nos resultados do periodo.
Aquisicdes e alienagdes de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados s&o reconhecidos na data
da negociagao, ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

A imparidade destes ativos foi determinada tendo por base os critérios descritos na alinea i) desta Nota.

h) Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende os impostos correntes e o imposto diferido. Os impostos
sobre o rendimento sao registados na demonstragao dos resultados e do outro rendimento integral, exceto quando
estejam relacionados com itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais proprios.

Imposto Corrente

Tal como a generalidade das empresas sedeadas em Portugal, a Horizon View encontra-se sujeita a impostos
sobre os lucros em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa normal de 21%
(2015: 21%), incrementada em 1,5% (2015: 1,5%) pela Derrama, resultando numa taxa de imposto, agregada, de
22,5% (2015: 22,50%).

Todavia, a Sociedade e as suas subsidiarias, por cumprirem todos os requisitos do artigo 69° do CIRC, estéo
sujeitas a tributagdo em sede de IRC, no dmbito do regime especial de tributagcdo dos grupos de sociedades
(“RETGS”).

Integram o grupo fiscal a Horizon View (sociedade dominante) e as seguintes subsidiarias: Atlantic-Lusofrete, Orey
Comércio e Navegacao, Storkship e Mendes & Fernandes.

Em “RETGS” o imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas
incluidas na consolidagao, de acordo com as taxas e leis fiscais em vigor no local da sede de cada empresa do
Grupo.

De acordo com o normativo fiscal em vigor em Portugal, a entrega do imposto apurado, os pagamentos por conta
€ 0s pagamentos especiais por conta é da inteira responsabilidade da empresa-méae, com excegéo do previsto na
alinea 5) do artigo 1052 do CIRC. Neste artigo, estabelece-se que tratando-se de sociedades de um grupo a que
seja aplicavel pela primeira vez o regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades, os pagamentos por
conta relativos ao primeiro periodo de tributagao sdo efetuados por cada uma dessas sociedades e calculados nos
termos do n.? 1, sendo o total das importancias por elas entregue tomado em consideragéo para efeito do célculo
da diferenga a pagar pela sociedade dominante ou a reembolsar -lhe, nos termos do artigo 104.°

No RETGS o lucro tributavel do grupo é calculado pela sociedade dominante (Horizon View), através da soma
algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados nas declaragdes periédicas individuais de cada
uma das participadas.
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Desta forma, as sociedades que possuem resultados positivos beneficiam de um desagravamento fiscal com a
utilizagéo direta dos prejuizos gerados por outras sociedades que componham o perimetro, reduzindo assim a
matéria coletavel apurada e, consequentemente, o imposto a pagar.

O valor de imposto corrente a pagar, é, assim, determinado com base no resultado antes de imposto, ajustado de
acordo com as regras fiscais em vigor e deduzidos dos beneficios econémicos gerados pela utilizagéo de prejuizos
fiscais gerados no seio do RETGS.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a reviséo e corregdo por parte da
Administragdo Fiscal durante um periodo de 4 anos. No caso em que foram apresentados prejuizos fiscais, as
dedugdes podem ser sujeitas a revisdo pelas autoridades tributarias, durante os periodos legais, consoante os

anos em que os prejuizos foram gerados.

Impostos Diferidos
Os ativos e passivos por impostos diferidos resultam do apuramento de diferengas temporarias (dedutiveis e
tributaveis) entre as bases contabilisticas e as bases fiscais dos ativos e passivos do Grupo. Os ativos por impostos

diferidos refletem:

e As diferengas tempordrias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros relativamente ao qual a diferenga dedutivel pode ser usada;

e Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais ndo usados até ao ponto em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais possam ser usados.

Diferengas temporarias dedutiveis séo diferengas tempordrias das quais resultam quantias que sao dedutiveis na
determinagédo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia escriturada do ativo ou do
passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos refletem diferencas temporérias tributaveis.

As diferengas temporarias tributaveis sdo diferengas tempordarias das quais resultam quantias tributaveis na
determinagdo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia escriturada do ativo ou do
passivo seja recuperada ou liquidada.

Nao sdo reconhecidos impostos diferidos relativos as diferengas temporarias associadas aos investimentos em
associadas e interesses em empreendimentos conjuntos por se considerar que se encontram satisfeitas,

simultaneamente, as seguintes condigoes:

e O Grupo é capaz de controlar a tempestividade da reversédo da diferenga temporaria; e

e E provavel que a diferenca temporaria ndo se revertera no futuro previsivel.
A mensuragao dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos:
e E efetuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o ativo for
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de balango; e

* Reflete as consequéncias fiscais decorrentes da forma como o Grupo espera, a data do balango,
recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos.
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i) Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo reconhecidos quando as empresas do Grupo se constituem parte na respetiva relagéo
contratual.

Os Ativos financeiros que néo sejam os detidos para venda, nem os valorizados ao justo valor, estéo valorizados
ao custo liquido de perdas por imparidade, quando aplicavel.

No final do ano o Grupo avaliou a imparidade dos ativos financeiros que ndo sejam mensurados ao justo valor
através de resultados. Sempre que existia uma evidéncia objetiva de imparidade, o Grupo reconheceu uma perda
por imparidade na demonstragao dos resultados e do outro rendimento integral.

A evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos poderia estar em imparidade teve em conta
dados observaveis que chamassem a atengéo sobre os seguintes eventos de perda:

e  Significativa dificuldade financeira do devedor;

e Quebra contratual, tal como nao pagamento ou incumprimento no pagamento do juro ou amortizagao da
divida;

e Tornar -se provavel que o devedor ird entrar em faléncia ou qualquer outra reorganizagao financeira;

e Informagao observavel indicando que existe uma diminuigdo na mensuragao da estimativa dos fluxos de
caixa futuros de um grupo de ativos financeiros desde o seu reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos contratuais inerentes ao recebimento dos fluxos
monetarios expiram ou séo transferidos, bem como todos os riscos e beneficios associados a sua posse.

Os ativos financeiros foram avaliados individualmente para efeitos de imparidade.

Seguem-se algumas especificidades relativas a cada um dos tipos de Ativos Financeiros:

Clientes

As contas a receber de Clientes sdo mensuradas, aquando do reconhecimento inicial, de acordo com o justo
valor, sendo subsequentemente mensuradas ao custo amortizado deduzido de qualquer imparidade.

Sempre que exista uma evidéncia objetiva de imparidade, o Grupo reconhece uma perda por imparidade na
demonstragéo dos resultados e do outro rendimento integral.

Outras contas a receber
As outras contas a receber (Pessoal, Devedores por acréscimo de rendimentos e Outros devedores, Estado e
Outros entes publicos) encontram-se valorizadas ao custo amortizado deduzido de imparidade.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos nas rubricas de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem aos valores de caixa e
outros depositos, com maturidade até trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco
insignificante de alteracao de valor.

Estes saldos estdo mensurados da seguinte forma:

e (Caixa — ao custo;

e Depositos sem maturidade definida - ao custo;

e QOutros depositos com maturidade definida — ao custo.
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Para efeitos da demonstragéo dos fluxos de caixa, a rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” compreende,
além de caixa e depdsitos bancarios, também os descobertos bancarios incluidos na rubrica de
“Financiamentos Obtidos”.

) Conversao cambial - Transac¢oes e saldos

As transacdes em moeda diferente do euro séo convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de cambio a
data das transagdes. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento/ recebimento das transagdes bem
como da conversdo pela taxa de cambio a data do relato financeiro, dos ativos e dos passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sao reconhecidos na demonstracao dos resultados e do outro rendimento
integral, na rubrica de gastos financeiros, se relacionadas com financiamentos ou em outros ganhos ou perdas
operacionais, para todos os outros saldos/transagées.

k) Capital

Capital Social

As agoes ordindrias séo classificadas no capital préprio. Os custos diretamente atribuiveis a emisséo de novas
acoes ou opgdes sdo apresentados no capital préprio como uma dedugéo, liquida de impostos, ao montante
resultante da emisséo.

As agles proprias adquiridas através de contrato ou diretamente no mercado sao reconhecidas no capital
proprio, em rubrica prépria. As agdes préprias sdo registadas ao custo de aquisicdo, se a compra for efetuada
a vista, ou ao justo valor estimado se a compra for diferida.

Prémios de emisséao

Esta rubrica inclui ndo sé os prémios mas também, a deduzir, os custos associados a emisséo de instrumentos
de capital proprio.

De acordo com o art.? 295 do CSC estes prémios estao sujeitos ao regime da reserva legal o que significa que
nao sao distribuiveis a ndo ser em caso de liquidagéo e que sé podem ser utilizados para absorver prejuizos,
depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagdo no Capital Social (art.? 296 do CSC).

Reserva Legal

De acordo com o art.? 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constituicdo ou reforgo
da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

A reserva legal néo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagéo e s6 pode ser utilizada para absorver
prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorpora¢do no capital social (art.® 296 do
CSC).

Resultados Transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuigdo aos acionistas.

Resultado Liquido do Periodo

Sé&o reconhecidos nesta rubrica os rendimentos e gastos do exercicio.

Esta rubrica inclui os ganhos resultantes da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial os quais, de
acordo com o n.? 2 do art.? 32 do CSC, s6 estardo disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou
direitos que lhes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.
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I) Passivos Financeiros
Os passivos financeiros s@o reconhecidos quando as empresas se constituem parte na respetiva relagéo
contratual. Os passivos financeiros sao classificados em duas categorias:

i)  Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados;
iy  Outros passivos financeiros.

Os Outros passivos financeiros incluem os “Financiamentos obtidos” e “Fornecedores” e “Outras contas a pagar”.
Os passivos classificados como “Fornecedores e Outras contas a pagar” sdo reconhecidos inicialmente ao justo
valor e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado de acordo com a taxa de juro efetiva.

Os passivos financeiros séo desreconhecidos quando as obriga¢des subjacentes se extinguem pelo pagamento,
sao canceladas ou expiram.

Financiamentos Obtidos

Os financiamentos estéo valorizados ao custo amortizado determinado com base na taxa de juro efetiva. De
acordo com este método, na data do reconhecimento inicial os financiamentos sdo reconhecidos no passivo
pelo valor nominal recebido, liquido de despesas com a emissdo o qual corresponde ao respetivo justo valor
nessa data. Subsequentemente, os financiamentos sdo mensurados ao custo amortizado, que inclui todos os
encargos financeiros calculados de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os financiamentos obtidos séo classificados no passivo corrente exceto se o Grupo tiver o direito incondicional
de diferir o pagamento do passivo por, pelo menos, 12 meses, apos a data do relato financeiro, sendo nesse

caso classificado como passivo ndo corrente.

m) Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sdo compensados, sendo os seus valores liquidos reportados ha demonstragdo
da posigao financeira consolidada quando existe um direito legalmente exercivel para compensar os referidos
valores, e quando existe uma intengéo para liquidar numa base liquida, ou quando o ativo seja realizado
simultaneamente com a liquidagéo do passivo. O direito legal de compensar existe quando seja exercivel a todo o
momento no decurso normal da atividade, ndo sendo contingente a ocorréncia de eventos futuros ou de casos de

incumprimento, insolvéncia ou faléncia do Grupo.

n) Ativos Contingentes

Um ativo contingente é um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia s6 sera
confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo
da entidade.

Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas para néo resultarem
no reconhecimento de rendimentos que podem nunca ser realizados. Contudo, séo divulgados quando for provavel

a existéncia de um influxo futuro.

o) Provisoes e Passivos Contingentes

As provisdes sado reconhecidas quando a Empresa tem: i) uma obrigagao presente legal ou construtiva resultante
de eventos passados; ii) para a qual € mais provavel do que ndo que seja necessario um dispéndio de recursos
internos no pagamento dessa obrigagao; e iii) 0 montante possa ser estimado com razoabilidade.
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Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigagao esteja condicionada a ocorréncia (ou
nao ocorréncia) de determinado evento futuro, o Grupo divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a
avaliagao da exigibilidade da saida de recursos para o pagamento da mesma seja considerada remota.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos custos estimados para pagar a obrigagao, utilizando uma taxa
de juro antes de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da
provisao em causa.

p) Beneficios aos Empregados

O Grupo concede os seguintes beneficios aos seus empregados:

Férias e Subsidios de férias

De acordo com a legislagao laboral em vigor os empregados tém direito a férias e a subsidio de férias no ano
seguinte aquele em que o servigo é prestado.

Assim, foi reconhecido nos resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano seguinte o qual
se encontra refletido na rubrica “Outras contas a pagar”.

Beneficios de Cessao de Emprego

Os gastos com beneficios de cessao de emprego sao registados quando o Grupo estiver comprometida com
arescisao do contrato de trabalho com o empregado e esta tenha sido aceite pelo empregado, impossibilitando
0 seu cancelamento.

Em 31 de dezembro de 2016 nao existem beneficios definidos ou contratualizados em caso de cessagao de
emprego, e normalmente, o Grupo concede aos seus empregados e administradores o disposto por lei no
codigo do trabalho.

q) Justo valor de ativos e passivos

A contabilizagédo ao justo valor introduz complexidade, quando esse valor ndo consegue ser obtido diretamente do
mercado. As regras contabilisticas atuais indicam trés niveis de avaliagao do justo valor. O primeiro nivel é utilizado
nos instrumentos cuja cotagdo pode ser obtida diretamente do mercado. O segundo nivel, para instrumentos
financeiros que podem ser avaliados através de modelos que apenas recorrem a varidveis observaveis no
mercado. O terceiro nivel é exigido para os instrumentos mais complexos, que para serem avaliados tem que se
recorrer a modelos que nao utilizam apenas varidveis observaveis no mercado.

r) Rédito

Os réditos originados nas vendas sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados e do outro rendimento
integral, quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos ativos séo transferidos para o comprador e o
montante dos rendimentos possa ser razoavelmente quantificado. Os réditos séo reconhecidos pelo justo valor,
liquidos de impostos, descontos e outros custos inerentes a sua concretizagao.

O rédito da prestagéo de servigos é reconhecido na data da prestagdo de um servigo Unico, especifico, ou de
acordo com a percentagem de acabamento, ou com base no periodo do contrato, quando a prestagao de servigos
nao esteja associada a execugéo de atividades especificas, mas a prestagao continua do servigo.

Assim, o rédito das prestagdes de servigos é reconhecido quando o desfecho da transagéo pode ser estimado com
fiabilidade o que ocorre quando todas as condigbes seguintes séo satisfeitas:

e A quantia de rédito pode ser mensurada com fiabilidade;
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« E provavel que os beneficios econémicos associados a transagao fluam para o Grupo;

¢ A fase de acabamento da transagao a data do balango pode ser mensurada com fiabilidade; e

e Os custos incorridos com a transagao e os custos para concluir a transagdo podem ser mensurados com
fiabilidade.

Pagamentos progressivos e adiantamentos de clientes ndo sao tidos em conta para a determinagdo da
percentagem de acabamento.

Quando é concedido crédito isento de juros aos clientes, ou estes aceitam livrangas com taxa de juro inferior a do
mercado como retribuigao pela venda dos bens, ou, de qualquer outra forma o influxo de dinheiro ou equivalentes
de dinheiro é diferido, a diferenga entre o justo valor da retribuicdo e a quantia nominal da retribuigao é reconhecida
como rédito de juros, durante o periodo que medeia entre a data do reconhecimento do rédito e a data efetiva do
recebimento.

O Rédito do Grupo corresponde, maioritariamente, a prestagdo de servigos associados ao transporte maritimo, a
logistica e a servigos de suporte a importacéo e exportagéo da bens ou mercadorias.

s) Gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos séo registados no periodo a que se referem, independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e os correspondentes réditos e gastos sdo reconhecidas como ativos ou passivos,

se qualificarem como tal.

t) Responsabilidade por Beneficios de Reforma

O Grupo Orey assumiu o compromisso de conceder aos empregados admitidos até 1980 de algumas empresas
subsidiarias, prestagdes pecunidrias a titulo de complementos de pensdes de reforma, os quais configuram um
plano de beneficios definidos, tendo sido constituido para o efeito um fundo de pensdes auténomo.

A fim de estimar as suas responsabilidades com os complementos de reforma, o Grupo Orey obtém, anualmente,
estudos atuariais elaborados por uma entidade independente e especializada, de acordo com o método
denominado por “Projected Unit Credit” e pressupostos e bases técnicas e atuariais internacionalmente aceites.
Os empregados da OCN encontram-se igualmente abrangidos por estes complementos de pensdes de reforma,
todavia, as responsabilidades com beneficios de reforma sé&o reconhecidos na Sociedade Comercial Orey Antunes,
S.A., pelo que néo existe qualquer impacto nas demonstracdes financeiras do Grupo relativamente a este fundo
de pensdes autébnomo.

u) Eventos Subsequentes
Os eventos ocorridos apés a data do balango que proporcionem informagao adicional sobre situagdes existentes
a data de relato séo refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Os eventos ocorridos apds a data de relato que proporcionem informagao sobre situagdes ocorridas apés essa
data, se significativas, séo divulgados nas notas as demonstragdes financeiras consolidadas.

5. Riscos financeiros

Principios gerais
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O risco financeiro é o risco de o justo valor ou os fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro virem a
variar e de se virem a obter resultados diferentes do esperado, sejam estes positivos ou negativos, alterando o
valor patrimonial do Grupo.

No desenvolvimento das suas atividades correntes, o Grupo esta exposto a uma variedade de riscos financeiros
suscetiveis de alterarem o seu valor patrimonial, os quais, de acordo com a sua natureza, se podem agrupar nas
seguintes categorias: (i) Risco de mercado — Risco de taxa de juro (ver detalhes abaixo), (ii) Risco de crédito (ver
detalhes abaixo) e (iii) Risco de liquidez.

A gestao dos riscos acima referidos - riscos que decorrem, em grande medida, da imprevisibilidade dos mercados
financeiros — exige a aplicagao criteriosa de um conjunto de regras e metodologias aprovadas pela Administragao,
cujo objetivo ultimo é a minimizagdo do seu potencial impacto negativo no valor patrimonial e no desempenho do
Grupo. Com este objetivo, toda a gestdo é orientada em fungdo de duas preocupagdes essenciais, que sao: (i)
reduzir, sempre que possivel, flutuagdes nos resultados e cash flows sujeitos a situagdes de risco e (ii) limitar os
desvios face aos resultados previsionais, através de um planeamento financeiro rigoroso, assente em orgamentos
plurianuais.

Por regra, do Grupo ndo assume posi¢oes especulativas, pelo que geralmente as operagdes efetuadas no ambito
da gesté@o dos riscos financeiros tém por finalidade o controlo de riscos ja existentes e aos quais o Grupo se
encontra exposta.

A Administragéo define principios para a gestao do risco como um todo e politicas que cobrem areas especificas,
como o risco cambial, o risco de taxa de juro, o risco de liquidez, o risco de crédito e o investimento do excesso de
liquidez. A gestao dos riscos financeiros — incluindo a sua identificagao, avaliagao e cobertura — é conduzida pela
Diregéo Financeira de acordo com politicas aprovadas pela Administragéo.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro é o risco de o justo valor ou os fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro vir a
variar, devido a alteragdes nas taxas de juro de mercado, alterando o valor patrimonial do Grupo.

A exposicao do Grupo ao risco de taxa de juro advém da existéncia, no seu balanco, de ativos e passivos
financeiros contratados a taxa fixa ou a taxa variavel. No primeiro caso, do Grupo enfrenta um risco de variagao
do “justo valor” desses ativos ou passivos, na medida em que qualquer alteracdo das taxas de mercado envolve
um custo de oportunidade (positivo ou negativo). No segundo caso, tal alteragéo tem um impacto direto no valor
dos juros recebidos/pagos, provocando consequentemente variagdes de caixa.

De forma a gerir o risco de taxa de juro, o Grupo procedeu a contratagdo de “cap” de taxa de juro mediante os
quais o Grupo acorda trocar, em determinadas datas, a diferenga entre a quantias a taxa de juro fixa e a quantia a
taxa de juro variavel, quantias estas calculadas por referencial a um valor nocional previamente acordado (ver Nota
11). A sensibilidade do resultado do exercicio (resultante dos impactos provenientes dos financiamentos a taxa de
juro variavel) a uma possivel alteragdo razoavel nas taxas de juro, com todas as restantes variaveis mantidas
constantes é aceitavel.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de uma contraparte ndo cumprir as suas obrigagdes ao abrigo de um instrumento
financeiro originando uma perda. O Grupo encontra-se sujeito a risco no crédito que concerne as seguintes
atividades: (i) atividade operacional — Clientes e outras contas a receber e (ii) atividades de financiamento —
Depositos em bancos e instituicdes financeiras. A gestao do risco de crédito relativo a clientes e outras contas a
receber é efetuada da seguinte forma:

e Seguindo politicas procedimentos e controlos estabelecido pelo Grupo;
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¢ Os limites de crédito sdo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios de avaliagao interna;

¢ A qualidade de crédito de cada cliente é avaliada com base em notag¢des de crédito fornecidas por empresas
especializadas externas o Grupo;

e Os valores em divida sdo regularmente monitorizados e os fornecimentos para os clientes mais

significativos estdo normalmente cobertos por garantias.

A gestéo do risco de crédito relativo a saldos em bancos e instituicdes financeiras é efetuada da seguinte forma:

Pela Diregao de Tesouraria de acordo com as politicas do Grupo;

e Os investimentos de fundos superavitarios em relagdo as necessidades sédo efetuados apenas com
contrapartes aprovadas e dentro dos limites aprovados para cada uma;

e Os limites sdo estabelecidos para minimizar a concentracdo de risco e dessa forma mitigar perdas

financeiras resultantes de potenciais falhas de cumprimento pelas contrapartes;

Os limites aprovados para cada contraparte sdo revistos pela Administragdo do Grupo numa base anual
mas podem ser atualizados ao longo do ano.

Dado que, conforme descrito anteriormente, o Grupo adotou uma politica de crédito rigorosa e tem como pratica
uma escolha seletiva de entidades financeiras (como contrapartes) que apresentem ratings financeiros soélidos, a
Administragdo considera que a exposi¢éo efetiva do Grupo ao risco de crédito se encontra mitigada a niveis
aceitaveis. Regra geral os clientes do Grupo nao tém rating de crédito atribuido.

Risco de Liquidez

A gestao do risco de liquidez tem por objetivo garantir que, a todo o momento, o Grupo mantém a capacidade
financeira para, dentro de condigbes de mercado nédo desfavoraveis: (i) cumprir com as suas obrigagdes de
pagamento a medida do seu vencimento e (ii) garantir atempadamente o financiamento adequado ao
desenvolvimento dos seus negdcios e estratégia.

Para este efeito, o Grupo pretende manter uma estrutura financeira flexivel, pelo que o processo de gestdo de
liquidez no seio do Grupo compreende os seguintes aspetos fundamentais:

= Otimizagéo da fungéo financeira no seio do Grupo;

= Planeamento financeiro baseado em previsdes de fluxos de caixa e para diferentes horizontes temporais;

= Sistema de controlo financeiro no curto e no médio e longo prazo que permita, atempadamente identificar
desvios, antecipar necessidades de financiamento e identificar oportunidades de refinanciamento;

= Diversificagao das fontes de financiamento e contrapartes;

= Dispersdo das maturidades de divida emitida, visando evitar concentragao excessiva, em determinados
pontos no tempo, de amortizagdes de divida.

O acompanhamento regular pela Administracdo permite a implementagéo efetiva de uma politica de agregacao do
risco ao nivel do Grupo assim como uma intervengéo rapida, direta e centralizada.

O Grupo fara face as suas responsabilidades de curto prazo com base na liquidez disponivel, no cash flow gerado
pela sua atividade operacional regular e nos dividendos e outros fluxos financeiros a receber das suas associadas
e empreendimentos conjuntos.

6. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos

A preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas obriga a Administragao a proceder a julgamentos e
estimativas que afetam os valores reportados de proveitos, gastos, ativos, passivos e divulgagoes.
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Contudo, a incerteza em volta destas estimativas e julgamentos podem resultar em ajustamentos futuros
suscetiveis de afetar os ativos e passivos futuros. Estas estimativas foram determinadas com base na melhor
informagéao disponivel a data de preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas.

Esta informagao baseia-se em eventos histéricos, na experiéncia acumulada e expectativas sobre eventos futuros.
No entanto poderéo ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude da sua tempestividade, ndo foram
considerados nestas estimativas.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor

contabilistico refletido nas demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio incluem:

a) Vida util de ativos tangiveis e intangiveis

A vida util de um ativo é o periodo durante o qual uma entidade espera que esse ativo esteja disponivel para seu
uso e deve ser revista pelo menos no final de cada exercicio econémico.

O método de amortizagdo/depreciagao a aplicar e as perdas estimadas decorrentes da substituicdo de ativos antes
do fim da sua vida util, por motivos de obsolescéncia tecnoldgica, é essencial para determinar a vida Gtil efetiva de
um ativo. Estes parametros séo definidos de acordo com a melhor estimativa da gestéo, para os ativos e negécios
em questao, considerando também as praticas adotadas por empresas do setor.

b) Imparidade de ativos nao financeiros

O Grupo avalia, anualmente, se existe qualquer indicagdo de que um ativo possa estar com imparidade. Se existir
qualquer indicagdo, o Grupo estima a quantia recuperavel do ativo (que é a mais alta entre o justo valor do ativo
ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de vender e o seu valor de uso) e reconhece nos resultados
do exercicio a imparidade sempre que a quantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

Ao avaliar se existe indicagao de imparidade sao tidas em conta as seguintes situagoes:

Durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu significativamente mais do que seria esperado
como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;

e Ocorreram, durante o periodo, ou irdo ocorrer no futuro préximo, alteragdes significativas com um efeito
adverso na entidade, relativas ao ambiente tecnolégico, de mercado, econémico ou legal em que a entidade
opera ou no mercado ao qual o ativo esté dedicado;

e As taxas de juro de mercado ou outras taxas de mercado de retorno de investimentos aumentaram durante
o0 periodo, e esses aumentos provavelmente afetaro a taxa de desconto usada no calculo do valor de uso
de um ativo e diminuirdo materialmente a quantia recuperavel do ativo;

¢ A quantia escriturada dos ativos liquidos da entidade é superior a sua capitalizagdo de mercado;

e Esté disponivel evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo;

e Alteracdes significativas com um efeito adverso na entidade ocorreram durante o periodo, ou espera -se
que ocorram num futuro préximo, até ao ponto em que, ou na forma em que, um ativo seja usado ou se
espera que seja usado. Estas alteragdes incluem um ativo que se tornou ocioso, planos para descontinuar
ou reestruturar a unidade operacional a que o ativo pertence e planos para alienar um ativo antes da data
anteriormente esperada;

o Existe evidéncia em relatérios internos que indica que o desempenho econémico de um ativo &, ou sera,
pior do que o esperado.

As reversdes de imparidade séo reconhecidas em resultados (a ndo ser que o ativo esteja escriturado pela quantia
revalorizada, caso em que é tratado como excedente de revalorizagéo) e ndo devem exceder a quantia escriturada

do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido reconhecida anteriormente.
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c) Imparidade de clientes e devedores

O Grupo mantém um ajustamento para perdas por imparidade de clientes e devedores, de forma a reflectir as
perdas estimadas resultantes da incapacidade dos clientes de efectuarem os pagamentos nas datas previstas e
nos montantes contratados/faturados. Ao avaliar a razoabilidade do ajustamento para as referidas perdas por
imparidade, a Sociedade baseia as suas estimativas numa analise do tempo de incumprimento decorrido dos seus
saldos de clientes, o histérico de crédito do cliente e mudangas nos termos de pagamento do cliente.

Se as condigdes financeiras do cliente se deteriorarem, os ajustamentos para perdas por imparidade poderéo ser
superiores aos esperados.

d) Impostos diferidos ativos

Sé&o reconhecidos impostos diferidos ativos para todos os prejuizos recuperaveis na medida em que seja provavel
que venha a existir lucro tributavel contra o qual as perdas possam ser utilizadas, ou quando existam passivos por
impostos diferidos cuja reversao seja expectavel no mesmo periodo em que os ativos por impostos diferidos sejam
revertidos.

Tendo em conta o contexto de crise e o impacto que pode ter nos resultados futuros, torna-se necessario
julgamento por parte do Conselho de Administragdo para determinar a quantia de impostos diferidos ativos que
podem ser reconhecidos tendo em conta a data e quantia provaveis de lucros futuros tributaveis.

e) Reconhecimento de prestacao de servicos e gastos inerentes
O Grupo reconhece os réditos e os respetivos gastos no momento em que os mesmos se tornam efetivos, ou seja,
no momento em que a prestacéo de servigos é efetuada ou gasto é realizado.
A utilizagao deste método requer que o Grupo estime os réditos de servigos a prestar inerentes aos gastos efetivos
ja registados e os gastos a reconhecer inerentes a servigos jéa prestados e ja totalmente reconhecidos como rédito

do exercicio.

f) Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando o justo valor dos ativos e passivos financeiros a data de relato financeiro ndo é determinavel com base
em mercados ativos, este é determinado com base em técnicas de avaliagao que incluem o modelo dos fluxos de
caixa descontados ou outros modelos apropriados nas circunsténcias. Os dados para estes modelos séo retirados,
sempre que possivel, de variaveis observaveis no mercado mas quando tal ndo é possivel, torna-se necessario
um certo grau de julgamento para determinar o justo valor, o qual abrange considerag¢des sobre o risco de liquidez,
o risco de crédito e volatilidade.

g) Imparidade do goodwill

A imparidade do goodwill deve ser testada pelo menos anualmente. Se os acontecimentos ou alteragdes nas
circunstancias indicarem que pode estar com imparidade, esta é testada com maior frequéncia i.e. sempre que as
condigbes o determinem. As perdas por imparidade do goodwill ndo podem ser revertidas.

Para efeitos de testar a imparidade, o goodwill adquirido numa concentragao de atividades empresariais é alocado
a cada uma das unidades geradoras de caixa que se espera que venham a beneficiar das sinergias da
concentragéo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida poderem também ser alocados a
essas unidades. A determinagao de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de
diversos eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia do Grupo, tais como: a disponibilidade futura de
financiamento, o custo de capital ou quaisquer outras alteragdes, quer internas quer externas, ao Grupo.
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A identificagdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinacao do justo
valor de ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte do Conselho de Administragdo no que respeita
a identificagéo e avaliagao dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto
aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.

Em particular, o Grupo testa anualmente a imparidade do goodwill que se encontra registado no seu ativo (Nota
8). O valor recuperavel é determinado com base no célculo do valor de uso, no ambito do qual sédo efetuadas

estimativas com base em pressupostos.

h) Revalorizacao dos Ativos Fixos Tangiveis

Os ativos fixos tangiveis, Terrenos e recursos naturais e Edificios e outras construgdes, sdo mensurados ao justo
valor liquido de imparidades reconhecidas subsequentemente a essa data, determinado por avaliagbes
independentes efetuadas por avaliadores certificados.

Os pressupostos considerados em cada avaliagdo correspondem a melhor estimativa da Administragao para os
referidos ativos.

i) Estimativa para impostos
O Grupo, tendo em conta as responsabilidades reconhecidas, entende que das eventuais revisdes das declaragdes
fiscais que poderao vir a ser sujeitas a revisao, ndo resultardo corregdes materiais nas demonstragdes financeiras

consolidadas que requeiram a constituigao de qualquer provisao para impostos.

7. Ativos fixos tangiveis e Ativos intangiveis

Ativos fixos tangiveis

As adigbes mais relevantes no ano de 2016, ocorreram na rubrica de equipamento de transporte.

Na area da logistica, o Grupo investiu em novos empilhadores elétricos, mais econémicos e ecolégicos, em
detrimento dos antigos empilhadores a gasoéleo, os quais nos ultimos anos se mostraram mais dispendiosos e com
maior propensdo para sinistros devido ao combustivel utilizado. Este investimento ascendeu a 48.365 Euros e foi
integralmente pago com os capitais préprios do Grupo. O restante valor corresponde essencialmente a viaturas
adquiridas pelo Grupo em regime de locagdo financeira (ver Nota 18). A data de 31 de dezembro de 2016 e de
2015 o valor bruto dos bens que o Grupo detinha em regime de locagéo financeira ascendia a 312.124 Euros
(2015: 280.408 Euros).

Conforme referido na alinea c) da Nota 4, o Grupo procedeu a revalorizagao dos seus Terrenos e dos seus Edificios
em 2016, tendo resultado desta avaliagdo um aumento liquido da Reserva de Excedente de Valorizagdo no
montante de 12.000 Euros (2015: diminuicéo liquida de 8.000 euros).

A avaliacéo foi efetuada pela empresa BRICK - Servigos de Engenharia, Lda (2015: Garen — Avaliagdes de Ativos,
Lda.), avaliadores profissionais qualificados e independentes.

Assim, em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o movimento ocorrido nas rubricas de ativos fixos
tangiveis, bem como nas respetivas depreciagdes, foi 0 seguinte:
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Transferencia

Ativo Bruto s::?;:;&?:' Revalorizacoes entre Venda 2?',?:,:;:'
contas/Abates

Terreno e recursos naturais 59.500 3.000 62.500
Edificios e o construgdes 187.827 9.000 6.081 202.908
Equipamento basico 88.631 65.003 (8.816) 144.818
Equipamento transporte 854.171 207.008 (22.099) (80.005) 959.075
Equipamento administrativo 680.209 20.747 (31.602) (2.963) 666.391

Qutros ativos tangiveis 482 - (482) -
Total ativo bruto 1.870.820 12.000 298.839 (62.999) (82.968) 2.035.691

Transferencia

Saldo Inicial
01/01/2016

Saldo Final

Depreciacdes e Perdas de imparidade acumuladas

entre Venda
contas/Abates
Terreno e recursos naturais - -

Revalorizagoes

31/12/2016

Edificios e o construgdes 933 958 1.891
Equipamento basico 58.778 12.277 (8.816) 62.238
Equipamento transporte 572.221 131.806 (22.099) (80.005) 601.923
Equipamento administrativo 623.230 29.235 (31.043) (2.963) 618.459
Qutros ativos tangiveis 482 - (482) -
Total depreciacdes e perdas de imparidade acumuladas 1.255.643 - 174.276 (62.440) (82.968) 1.284.511
Total ativo liquido 615.177 12.000 124.563 (559) - 751.180

Transferencia

Ativo Bruto Saldo Inicial Revalorizagcées Aumem?s ! entre Venda L DLl

01/01/2015 Reversoes . 31/12/2015
Terreno e recursos naturais 61.500 (2.000) 59.500
Edificios e o construgdes 184.500 (6.000) 9.327 187.827
Equipamento basico 84.671 3.959 88.631
Equipamento transporte 617.191 287.059 (50.079) 854.171
Equipamento administrativo 729.912 17.058 (46.892) (19.869) 680.209
Qutros ativos tangiveis 482 - 482
Total ativo bruto 1.678.256 (8.000) 317.403 (46.892) (69.948) 1.870.820

Transferencia
Revalorizacoes " entre Venda
Reversoes
contas/Abates

Saldo Inicial Aumentos / Saldo Final

Depreciacoes e Perdas de imparidade acumuladas

01/01/2015 31/12/2015

Terreno e Recursos Naturais

Edificios e o construgdes 933 933

Equipamento Basico 50.587 7.553 638 58.778

Equipamento Transporte 498.635 123.664 (50.079) 572.221

Equipamento Administrativo 641.715 44.349 (44.024) (18.809) 623.230

QOutros activos tangiveis 482 - 482

Total depreciagdes e perdas de imparidade acumuladas 1.191.419 - 176.499 (43.387) (68.888) 1.255.644
Total ativo liquido 486.838 (8.000) 140.904 (3.506) (1.060) 615.177

Ativos intangiveis

A 31 de dezembro de 2016 e de 2015, o movimento ocorrido na rubrica de ativos intangiveis foi como segue:

| weee TmI | e DTSRI
01/01/2016 entre contas 31/12/2016
Programas de computadores 307.792 21.523 28.982 358.297
Ativos intangiveis em curso 28.982 (28.982) -
Total ativo bruto 336.774 21.523 - 358.297

Depreciacoes e Perdas de imparidade acumuladas Salielinicial UGERSOOEE Saldolnal
[PEED B 01/01/2016 entre contas | 31/12/2016
Programas de computadores 302.637 15.946 8.944 327.527
Total depreciagdes e perdas de imparidade acumuladas 302.637 15.946 8.944 327.527
Total ativo liquido 34.137 5.577 (8.944) 30.770
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Ativo Bruto Saldo Inicial Transferencia Saldo Final
01/01/2015 entre contas 31/12/2015

Programas de computadores 259.747 2.394 45.651 307.792
Ativos intangiveis emcurso B 28.982 28.982
Total ativo bruto 259.747 31.376 45.651 336.774
e N . Saldo Inicial . Saldo Final
Depreciacoes e Perdas de imparidade acumuladas 01/01/2015 m 31/12/2015
Programas de computadores 233.479 27.013 42.145 302.637
Total depreciagoes e perdas de imparidade acumuladas 233.479 27.013 42145 302.637
Total ativo liquido 26.267 4.363 3.506 34.137

8. Goodwill

O movimento ocorrido em 2016 e em 2015 na rubrica de goodwill é o indicado no quadro seguinte:

Saldo em 31 de

Integracao

Sald 1d
aldoem 1de [ o imetro Imparidade dezembro de

janeiro de 2016

Consolidacédo 2016
Goodwill
Atividade Navecor 344.850 - - - 344.850
Direitos de Consignag&o 117.360 - - - 117.360
Direitos Atividade Nau - Servigos Aduaneiros, Lda 155.663 - - - 155.663
Direitos Atividade Martagus - Agéncia Navegacéo, Lda 170.901 - - - 170.901
Fus&o OA Agencies e Horizon View 11.816.778 - - - 11.816.778
Martanque 198.333 - - - 198.333
Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagéo, Lda. 573.759 - - (156.033) 417.726
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 65.454 - - - 65.454
Orey Shipping SL 186.841 - - - 186.841
Correasur SL 328.091 - - - 328.091
Fusao por incorporacdo na Mendes e Fernandes da Nau (Leixdes) 51.362 - - - 51.362

Perdas Por Imparidade

Direitos de Consignacéo (117.360) - - - (117.360)
13.892.034 - - (156.033) 13.736.001
Janeiro de Perimetro Imparidade Dezembro de
2015 Consolidacao 2015
Goodwill
Atividade Navecor 344.850 - - - 344.850
Direitos de Consignagéo 117.360 - - - 117.360
Direitos Atividade Nau - Servigos Aduaneiros, Lda 155.663 - - - 155.663
Direitos Atividade Martagus - Agéncia Navegacao, Lda 170.901 - - - 170.901
Fus&o OA Agencies e Horizon View 11.816.778 - - - 11.816.778
Martanque 198.333 - - - 198.333
Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagao, Lda. 573.759 - - - 573.759
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 65.454 - - - 65.454
Orey Shipping SL 186.841 - - - 186.841
Correasur SL 328.091 - - - 328.091
Fusé&o por incorporagdo na Mendes e Fernandes da Nau (Leixdes) 51.362 - - - 51.362
Perdas Por Imparidade
Direitos de Consignagéo (117.360) - - - (117.360)
13.892.034 - - - 13.892.034

Durante o ano 2016 registou-se uma imparidade no valor de 156.033 Euros no Goodwill da Lusofrete, hoje
adjacente a atividade desenvolvida pela ATN por via da fusdo ocorrida entre estas duas sociedades. A data de 31
de Dezembro de 2016 o valor deste Goodwill estabeleceu-se em 417.726 Euros (2015: 573.759 Euros).
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O Goodwill indicado nas rubricas “Direitos Atividade Nau” e “Direitos Atividade Martagus” respeita a direitos
adquirido pelo Grupo referente a atividades de agenciamento e de despacho aduaneiro de mercadorias (155.663
euros e 170.901 Euros).

O montante de 51.362 Euros respeita a fusdo por incorporagdo da empresa Nau Leixdes no Grupo, sendo o
goodwill apurado, o diferencial verificado entre o custo de aquisi¢éo da participagdo e o justo valor dos ativos e
dos passivos a data de aquisigao.

A semelhanca do descrito no paragrafo anterior, o montante de 11.816.778 Euros respeita & fusdo por incorporacéo
da empresa OA Agencies, S.A. no Grupo, sendo o goodwill apurado, o diferencial verificado entre o custo de
aquisi¢éo da participagéo e o correspondente justo valor dos ativos e dos passivos a data de aquisigao.

No que respeita ao Goodwilll gerado pela aquisigao de direitos de atividade no ambito da consignagéo adquiridos
em 2009 a Navecor (117.360 Euros), concluiu-se em 2011, que, devido a fraca expectativa criada em torno da
atividade logistica consequéncia do agravamento das condigdes comerciais do mercado nacional e internacional,
a atividade da consignagao reflete perca total do valor acrescentado que lhe esté inerente, pelo que foi necessario,
em 2012, efetuar um ajustamento de imparidade a sua atual valorizagao, no valor de 117.360 Euros.

Em 2013, o Grupo adquiriu a sociedade Orey Shipping S.L. Esta sociedade foi adquirida pelo valor global de
600.000 Euros, sendo que a data efetiva do contrato mencionado, os capitais da Orey Shipping S.L. ascendiam a
529.620 Euros, tendo, por isso, originado um Goodwilll de 70.380 Euros.

Ainda em 2013, e mais uma vez no proposito de expansao Ibérica, a recém-integrada Orey Shipping SL adquire a
Correa Sur, Lda., que por sua vez, adquire também os Direitos da Atividade exercida pela até entdo Correa
Agencias Maritima, S.L. em Bilbao, originando assim o registo de um goodwill conjunto no montante 242.058 Euros.
Em 2014 verificou-se uma alteragdo no Goodwill da Orey Shipping SL e da Correasur no valor de 116.461 Euros
e 86.033 Euros respetivamente.

O Grupo efetuou o teste de imparidade ao goodwill na data do balango, ao nivel da unidade geradora de caixa a
que corresponde. O calculo do valor recuperavel foi determinado através do valor de uso, de acordo com o método
dos fluxos de caixa descontados. Os cashs flows descontados, considerando uma taxa de juro média de mercado
antes de impostos, ajustada para o risco de atividade aplicavel.

De acordo com esta metodologia, é apurado o valor intrinseco dos negécios com base na atualizagéo de cash-
flows estimados para um determinado periodo de tempo e do seu valor residual ou terminal. Este valor residual,
representa o valor atual estimado dos cashflows gerados apds o periodo explicito.

Assim, considerou-se o valor atual dos cashflows apurados com base no orgamento para os primeiros 5 anos,
adicionou-se o valor atual dos 5 anos seguintes considerando uma taxa de crescimento nos cashflows variavel
consoante as expectativas da atividade e por fim adicionou-se o célculo do valor residual correspondente ao valor
da perpetuidade considerando uma taxa de crescimento equivalente a do crescimento nominal da economia,
considerando-se um intervalo entre 1% e 3%. Os cashflows obtidos deverdo ser descontados a uma taxa que
incorpore o risco e reflita o retorno para o negécio esperado por investidores (de capital alheio e de capital préprio),
tendo 0 mesmo sido descontado & taxa de 10,2% (antes de impostos). E assim apurado o valor do negécio e
estando as projecdes realizadas sujeitas a diversas variaveis externas, que podem condicionar o alcangar das
mesmas, os valores obtidos para a empresa sao corrigidos com as probabilidades das demonstragdes financeiras
consolidadas previsionais que os suportam terem ou néo pleno sucesso.

Probabilidade de pleno sucesso do business plan - 75%
Probabilidade de 2 sucesso do business plan - 15%
Probabilidade de insucesso do business plan — 10%

Apés a atualizagao dos cashflows futuros e consideragao das probabilidades é deduzido o valor da divida liquida
atual de modo a se atingir o valor dos capitais proprios.
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9. Investimentos financeiros em associadas e empreendimentos conjuntos

O detalhe das participagoes detidas pelo Grupo a data de 31 de dezembro de 2016 e de 2015, € como segue:

Aumentos /
Diminuicdes
(Método
Equivaléncia
Patrimonial)
Nota 27

Alienagoes
Participacoes
LEELIVELED]

Saldo Inicial
01/01/2016

Participacdo
2016

Saldo Final
31-12-2016

Atividade

Dividendos

Método Equivaléncia Patrimonial

Tarros Portugal, S.A. Linhas Regulares Lisboa 50% 34.472 52.923 87.395
CMA CGM Portugal, S.A. Agentes de Navegagao Lisboa 421.239 (120.000) (301.239)
Qutros Investimentos financeiros
Lisgarante Garantia Mutua Lisboa 0,02% 8.000 8.000
Total dos investimentos financeiros 463.711 52.923 (120.000) (301.239) 95.395

Aumentos /
DiminuigSes Alienacoes
o Participacao Saldo Inicial L (Método " L Saldo Final
Atividade 2015 01/01/2015 Aquisicoes Equivaléncia Dividendos Par(lclp.agoes 31-12-2015
N 0 Associadas
Patrimonial)
Nota 27
Método Equivaléncia Patrimonial
Tarros Portugal, S.A. Linhas Regulares Lisboa 50% 37.576 (3.104) 34.472
CMA CGM Portugal, S.A. Agentes de Navegagao Lisboa 40% 620.728 332.512 (532.000) 421.239
Outros Investimentos financeiros
Lisgarante Garantia Mutua Lisboa 0,02% 7.500 8.000 (7.500) 8.000
Outras agdes ndo cotadas 165 (165) -
Total dos investimentos financeiros 665.968 8.000 329.408 (532.000) (7.665) 463.711

Em 22 de margo de 2016, a CMA CGM Angencies Worldwide, sociedade anénima de direito Frances, detentora
de 60% do capital social da sociedade CMA CGM — Agentes de Navegagéao, S.A., exerceu a call option inerente
ao “Shareholders Agreement” assinado em 24 de janeiro de 2008, pelo que, a Horizon View vendeu integralmente
a sua participagao de 40% no capital social da sua participada pela quantia de 1.480.000 Euros (ver Nota 27).
Os ativos e os passivos a 31 de dezembro de 2016 e 2015, os rendimentos e gastos no exercicio, conforme
reconhecidos nas demonstragdes financeiras das associadas e empreendimentos conjuntos sdo como segue:

2016 2015

Capitais
Proprios
1.053.098

% Detida Ativos Passivos Resultados |% Detida Ativos Passivos Resultados

6.499.204
1.875.946

5.446.106
1.807.002

831.280
(6.208)

CMA-CMG Portugal - - - - -
50% 2688.183  2.688.183 174.791 105.847

40%

Tarros Portugal 50% 68.944

10. Ativos e passivos financeiros por categorias

Os ativos e os passivos financeiros, em 31 de dezembro de 2016 e 2015 sdo passiveis da seguinte categorizagio:

Empréstimos e

I Outros passivos | Ativos/passivos Totalem

T financeiros nao financeiros 31/12/2016
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 3.241.676 - - 3.241.676
Clientes 7.818.599 - - 7.818.599
Outras contas a receber 2.700.399 - - 2.700.399
Outros ativos néo financeiros - - 14.730.425 14.730.425
Total dos ativos 13.760.674 - 14.730.425 28.491.099
Passivos
Financiamentos obtidos - 7.189.823 - 7.189.823
Fornecedores - 7.761.988 - 7.761.988
Outras contas a pagar - 4.595.646 - 4.595.646
Outros passivos néo financeiros - - 30.927 30.927
Total dos passivos - 19.547.457 30.927 19.578.384
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Empréstimos e

. Outros passivos | Ativos/passivos Totalem

receber financeiros nao financeiros 31/12/2015
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 3.086.880 - - 3.086.880
Clientes 8.008.676 - - 8.008.676
Outras contas a receber 2.351.553 - - 2.351.553
Outros ativos néo financeiros - - 15.159.366 15.159.366
Total dos ativos 13.447.110 - 15.159.366 28.606.476
Passivos
Financiamentos obtidos - 7.419.852 - 7.419.852
Fornecedores - 8.063.039 - 8.063.039
Outras contas a pagar - 3.718.186 - 3.718.186
Outros passivos ndo financeiros - - 34.766 34.766
Total dos passivos - 19.201.077 34.766 19.235.843

11. Ativos financeiros detidos para negociacao

Tal como referido na Nota 4, o Grupo recorreu a instrumentos financeiros derivados de taxa de juro (Cap de taxa
de juro) no sentido de gerir a sua exposi¢gao a movimentos nas taxas de juro vigentes nos seus contratos de
financiamento de modo a fixar um valor maximo para o seu custo de financiamento.

Estes instrumentos financeiros derivados, embora contratados com os objetivos atras referidos, ndo cumprem
todos os critérios dispostos na IAS 39 para que possam ser qualificados como instrumentos de cobertura, sendo
assim a sua variagao de justo valor reconhecida diretamente em resultados (Nota 26). Em 31 de dezembro de
2016 e de 2015 estavam em vigor os seguintes contratos de derivados:

Interest Rate Cap

Caixa Geral de Depésitos 4.000.000 Cap de taxa de juro Euribor a 6 meses a 0,5% Dezembro de 2021 2.355 17.868
Santander 250.000 Cap de taxa de juro Euribor a 1 més a 1,75% Novembro de 2018 - 26
2.355 17.893

12. Imposto sobre o rendimento

Impostos Correntes e Diferidos
O impacto dos movimentos nas rubricas de impostos diferidos, ocorrida durante os exercicios apresentados, foi
como segue:

Demonstracao dos resultados:

Imposto corrente

IRC do ano 112.819 185.561
Imposto diferido
Originados e objecto de reversao por diferencas temporarias 19.531 23.028
132.350 208.589
Capital Proprio:
Imposto diferido
Reavaliagéo de activos imobilizados 5.543 (1.800)

5.543 (1.800)
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Impostos Diferidos

Ativos por Impostos Diferidos

O Grupo privilegia o critério econémico na constituicdo de provisdes de cobranga duvidosa, em detrimento do
critério fiscal consagrado no artigo 36° do Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC),
ajustando este seus ativos financeiros de acordo com a incobrabilidade efetiva das dividas dos seus clientes.

A data de 31 de dezembro de 2016 e de 2015, os ativos por impostos diferidos, sdo como se segue:

Saldo Inicial Constituigcdo por Reverséao por Saldo Final
01/01/2016 resultados resultados 31/12/2016

Ativos Por Impostos Diferidos

Prejuizos Fiscais Reportaveis 13.704 - - 13.704
Clientes Cobranga Duvidosa — Nao Aceites Fiscalmente 26.921 1.226 (20.757) 7.390
Total 40.625 1.226 (20.757) 21.093

Saldo Inicial Constituigcdo por Reverséao por Saldo Final
01/01/2015 resultados resultados 31/12/2015

Ativos Por Impostos Diferidos

Prejuizos Fiscais Reportaveis 45.869 - (32.165) 13.704
Clientes Cobranga Duvidosa — Nao Aceites Fiscalmente 17.784 26.922 (17.785) 26.921
Total 63.652 26.922 (49.950) 40.624

Passivos por Impostos Diferidos

Os passivos por impostos diferidos apresentam a seguinte evolugdo em 2016 e em 2015:

Saldo Inicial Constituicdo por Reversao por Saldo Final
01/01/2016 capital capital 31/12/2016

Passivos Por Impostos Diferidos

Reavaliagdes Livres (Justo Valor) 6.518 5.543 - 12.062
Reavaliagdes Legais — Decreto-Lei 49/91 1.581 - 1.581
Reavaliagdes Legais — Decreto-Lei 31/98 17.284 - 17.284
Total 25.383 5.543 - 30.927

Saldo Inicial Constituicao por Reversao por Saldo Final
01/01/2015 capital capital 31/12/2015

Passivos Por Impostos Diferidos

Reavaliagdes Livres (Justo Valor) 8.318 - (1.800) 6.518
Reavaliagdes Legais — Decreto-Lei 49/91 1.581 - - 1.581
Reavaliagdes Legais — Decreto-Lei 31/98 17.284 - - 17.284
Total 27.183 - (1.800) 25.383

Decomposicado dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos e por Tipo de Diferencga

Durante o ano de 2016 o Grupo registou ativos por impostos diferidos derivados da nao dedutibilidade da totalidade
da imparidade constituida para saldos a receber de cobranga duvidosa. O imposto diferido para 2016 tem o
seguinte detalhe:

Total Operacdes na DR ov. Capital Préprio
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Difer.Temp.que originaram ativos por imp.diferidos
Imparidades nao aceites fiscalmente 32.846 119.651 (86.805) 121.327
Prejuizos fiscais 65.250 65.250
98.096 184.901 (86.805) 121.327 - -
Dif. Temp.que originaram passivos por imp.diferidos
Reavaliagao de activos imobilizados 137.452 117.815 - - 12.000 8.000
137.452 117.815 - - 12.000 8.000
Valores reflectidos no balango
Activos por impostos diferidos 21.093 40.624 (19.531) (22.797) - -
Passivos por impostos diferidos 30.927 25.383 - - 5.543 (1.800)
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Tal como referido na alinea h) da Nota 4, em RETGS o lucro tributavel do grupo é calculado pela sociedade
dominante (Horizon View), através da soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados nas
declaragbes periédicas individuais de cada uma das participadas. Desta forma, as sociedades que possuem
resultados positivos beneficiam de um desagravamento fiscal com a utilizagao direta dos prejuizos gerados por
outras sociedades que componham o perimetro, reduzindo assim a matéria coletdvel apurada e,
consequentemente, o imposto a pagar no proprio exercicio.

Neste contexto, o Grupo regista impostos diferidos por prejuizos fiscais quando a matéria colectavel gerada pelo
proprio RETGS for negativa, e quando ndo houver qualquer incerteza quanto a sua recuperagao.

Atendendo a que, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o RETGS gerou sempre lucro tributavel, a Sociedade nao
registou qualquer montante de impostos diferidos gerados por prejuizos fiscais nesses exercicios.

De acordo com a legislagao em vigor, a dedugéo dos prejuizos fiscais incluindo os prejuizos fiscais apurados antes
de 1 de janeiro de 2014, encontra-se limitada a 70% do lucro tributdvel apurado no exercicio em que seja realizada
a dedugdo. Em RETGS, esta dedugéo encontra-se ainda limitada, ao menor dos dois valores; (i) a 70% do lucro
tributavel gerado individualmente pela Sociedade, ou (ii) a 70% do lucro tributavel gerado pelo consolidado fiscal.
Os prejuizos fiscais, gerados em anos transatos, e que séo passiveis de dedugao a lucros fiscais futuros no Grupo

S&0 como se segue:

fios - respe“a - [kdugﬁo AreimEE e Mdugao

Horizon View 2012 137.254 2017
Horizon View 2014 65.250 2026
Correa Sur 2014 80.537 2029
Correa Sur 2013 35.053 2028

Reconciliagdo numeérica entre a taxa média efetiva de imposto e a taxa de imposto aplicavel

Todas as empresas sedeadas em Portugal que compdem o Grupo Horizon View encontram-se sujeitas a impostos
sobre os lucros em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa normal de 21%
(2015: 21%), incrementada em 1,5% (2015: 1,5%) pela Derrama, resultando numa taxa de imposto agregado de
22,5% (2015: 22,5%). Adicionalmente, estas empresas (portuguesas) encontram-se igualmente sujeitas a
tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no cédigo do IRC.

Em 2016, o Grupo Horizon View, por cumprir todos os requisitos do artigo 69° do CIRC, esta sujeito a tributagao
em sede de IRC, a aplicagao do regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades (“RETGS”).

Em “RETGS” o imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas
incluidas na consolidagao, de acordo com as taxas e leis fiscais em vigor no local da sede de cada empresa do
Grupo. De acordo com o normativo fiscal em vigor em Portugal, a entrega do imposto apurado, os pagamentos por
conta e 0s pagamentos especiais por conta é da inteira responsabilidade da empresa-mae.

O valor de imposto corrente a pagar, é determinado com base no resultado antes de imposto, ajustado de acordo
com as regras fiscais em vigor.

Em 2013, o Grupo Horizon View alargou o seu perimetro de consolidacédo através da integragdo das empresas de
direito espanhol Orey Shipping S.L. e Correa Sur S.L (ver Nota 31)..

Estas empresas sedeadas em Espanha, que integraram o Grupo Horizon View, encontram-se sujeitas a imposto
sobre os lucros em sede de Impuesto Sobre Sociedades a taxa normal de 30%. Ao contrario das suas congéneres
em Portugal, as empresas espanholas néo estao sujeitas a qualquer outra tributagéo para além do referido imposto,
sendo que, a figura da derrama e da tributagdo autonoma é inexistente no pais vizinho.

Atendendo a todos os factores expostos anteriormente, a taxa efetiva e média de tributagdo para os exercicios
fiscais de 2016 e 2015 tiveram a seguinte evolugao:
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Base de imposto
2016 2015
Resultado antes de impostos 1.037.966 843.066
Taxa de imposto sobre o rendimento 22,50% 22,50%
Imposto sobre o lucro & taxa nominal 233.542 189.690
Rendimentos néo tributaveis
Aplicacao do Método de Equivaléncia Patrimonial em Subsidiarias 52.923 332.512
Reverséo de perdas de imparidade tributadas em anos anteriores 119.652 79.041
Restituicdo de impostos nao dedutiveis e excesso de estimativa por impostos - 13.356
Beneficios fiscais 10.585 12.803
Mais valias contabilisticas 1.199.199 19.886
1.382.360 457.598
Gastos nao dedutiveis para efeitos fiscais
Encargos com o aluguer de viaturas sem condutor 37.563 4.302
Realizagdes de utilidade social ndo dedutiveis 10.236 10.033
Aplicagao do Método de Equivaléncia Patrimonial - 3.104
Registo de perdas de imparidade 188.880 117.535
Insuficiencia de estimativa para impostos 532 440
Corregdes relativas a periodos anteriores 5.963 4.733
Diferenca positiva entre as mais valias e as menos valias 10.219 19.745
Multas, coimas, juros compensatérios e demais encargos pela pratica de infragdes 3.603 886
Outros 3.012 5.169
260.008 165.947
Lucro tributavel (84.385) 551.415
Prejuizos fiscais de subsidiarias estrangeiras nao dedutiveis em Portugal 424.181 -
Taxa de imposto sobre o rendimento em Portugal 21,00% 21,00%
Imposto calculado 71.357 115.797
Tributagao auténoma + Derrama 106.627 89.598
Imposto Diferido 19.531 23.028
Efeito do perimetro de consolidado fiscal (RETGS) (65.165) (19.834)
60.993 92.792
Imposto sobre o rendimento 132.350 208.589
Taxa de imposto efetiva sobre o rendimento 12,75% 24,74%
13. Clientes

Os clientes decompdem-se da seguinte forma:

Clientes c/c
Clientes - partes relacionadas (Nota 32) 28.547 315.169
Clientes c/c diversos 7.738.835 7.671.495
Clientes ¢/ cheques pre-datados 62.346 22.012
Clientes cobranca duvidosa 476.967 434.756
Perdas por imparidade (488.096) (434.756)

7.818.599 8.008.676
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O movimento ocorrido na imparidade do exercicio relativamente a clientes foi o seguinte:

Saldo em 1 de janeiro de 2015 573.039
Reforgo do ano 185.147
Utilizagdes (249.800)
Reversodes (73.630)

Saldo em 31 de dezembro de 2015 434.757
Reforgo do ano 83.214
Transferéncias 9.381
Reversodes (39.255)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 488.096

O Grupo registou ativos por impostos diferidos em virtude ndo dedutibilidade da totalidade da imparidade

constituida para saldos a receber de cobranga duvidosa.
A antiguidade dos saldos com imparidade é a seguinte:

Antiguidade de Dividas de Clientes

< 30 Dias 30-60 Dias 60-90 Dias 90-120 Dias > 120 Dias
Ano 2016 7.818.599 4.955.248 1.187.618 491.381 394.482 789.869
Ano 2015 8.008.676 4.255.593 1.467.852 788.469 91.100 1.405.663

A antiguidade dos saldos sem imparidade é a seguinte:

Antiguidade de Dividas de Clientes

< 30 Dias 30-60 Dias 60-90 Dias 90-120 Dias > 120 Dias
Ano 2016 8.306.696 4.955.248 1.187.618 491.381 394.482 1.277.967
Ano 2015 8.443.432 4.255.593 1.467.852 788.469 91.100 1.840.419

14. Outras contas a receber e a pagar

As rubricas de outras contas a receber e de outras contas a pagar apresentavam a seguinte decomposi¢cao em

2016 e 2015:

Ativo corrente
Estado e outros entes publicos

Imposto sobre o rendimento

Estimativa de imposto (Nota 12) (112.819) -
Retengdes imposto sobre rendimento 2.130 -
IRC - Pagamento por conta e pagamento especial por conta 119.471 -
IVA a recuperar e reembolsos pedidos 141.501 427.883
Outras contas a receber
Adiantamentos a Pessoal 9.584 8.428
Caugdes 83.708 41.852
Devedores por acréscimo de rendimentos- Processos 2.169.505 1.702.580
Fornecedores com saldo devedor 94.060 129.506
Outros valores a receber 193.259 41.302
Diferimentos
Seguros 52.560 47.756
Rendas de Edificios 38.399 38.704
Outros valores diferidos 2.672 9.330
2.794.030 2.447.343
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Passivo Corrente

Remuneragdes a Liquidar Pessoal 466.946 366.754
Estado e outros entes publicos
Imposto sobre o rendimento
Estimativa de imposto (Nota 12) - 185.561
Retengdes imposto sobre rendimento - (2.803)
IRC - Pagamento por conta e pagamento especial por conta - (181.661)
Contribuigbes para a Seguranca Social 94.719 96.224
Retengdes Imposto sobre rendimento (IRS) 106.174 93.894
IVA a pagar 35.874 24.727
Tributos das autarquias 68
Clientes com saldo credor 215.749 126.123
Adiantamento por conta de lucros 626.342 120.000
Qutras Contas a Pagar
Credores por acréscimos de gastos - Auditoria 8.044 9.834
Credores por acréscimos de gastos - Juros a liquidar 3.400 -
Credores por acréscimos de gastos - Processos 2.411.005 2.200.682
Outros valores a pagar 627.393 678.782
4.595.646 3.718.186

Nestas rubricas, s&o de destacar os seguintes itens:

e Na rubrica de “ Imposto sobre o Rendimento ” encontra-se registado o valor integral do imposto apurado
em sede de consolidado fiscal, bem como a totalidade dos Pagamentos por Conta e Especiais por Conta
realizados no ambito do RETGS. Tal como referido na Nota 12, em 2016 o Grupo esta sujeito a tributagdo
em sede de IRC no ambito do regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades.

De acordo com o normativo fiscal em vigor em Portugal, a entrega do imposto apurado, os pagamentos
por conta e 0s pagamentos especiais por conta sao da inteira responsabilidade da empresa-mae, com
excegao do previsto na alinea 5) do artigo 105° do CIRC.

Assim, na rubrica “Imposto sobre o rendimento” encontra-se espelhado o imposto que a Horizon View ira
entregar a Administragao Fiscal Portuguesa em nome e por conta de todo o Grupo do RETGS sendo que
este montante é passivel do seguinte desdobramento:

Pagamento Total Imposto a
Tribut: Total | to [P to Pe Ret
Empresas IRC Apurado Derrama HEMEED otal ‘mposto | Fagamento For Espacial por Snosesia recuperar/Pagar
Auténoma Estimado conta Fonte
Conta ao Estado
720

Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transp. e Navegacao, S.A. 10.997 11.481 (10.595) - (166)

Horizon View, S.A. 3.495 2877 5.946 12318 (2.881) - 9.437

Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda 1.818 1.497 5.510 8.824 (17.416) - (13) (8.604)

Orey Comércio e Navegagéo S.A. - - 77.943 77.943 (38.325) (17.770) (1.869) 19.979

Storkship- Navegacao, Transitos e Logistica S.A. 613 504 1.135 2.252 (32.485) - (27) (30.260)
6.191 5.097 101.531 112.819 (98.820) (20.651) (2.075) (8.728)

* No decorrer do exercicio de 2016, a Horizon View assinou um contrato de arrendamento com a Amoreiras
Center — Sociedade imobiliaria, S.A., referente as instalagdes sitas na Rua Carlos da Mota Pinto, n® 17 -
10 ¢ — A, em Lisboa, pelo prazo de 5 anos. A variagdo positiva na rubrica “Caugdes” no valor de 42.766
Euros refere-se ao montante entregue pela Sociedade ao Amoreiras Center a titulo de garantia do imével;

e A rubrica “Remuneracoes a liquidar”, no montante de 466.946 Euros (2015: 366.754 Euros), respeita a
remuneragdes a pagar ao pessoal de Férias e Subsidio de Ferias de 2016 e a participagéo de lucros a
atribuir a colaboradores por conta do desempenho do Grupo, que serdo pagas no exercicio seguinte;
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e A conta “Adiantamento por conta de lucros” respeitava em 2015, a um adiantamento por conta de lucros
efetuado pela associada CMA-CGM Portugal em dezembro desse ano e que, foi regularizado em margo
de 2016 com a venda da participacao (ver Nota 9);

e As rubricas “Devedores por acréscimos de proveitos - Processos” e “Credores por acréscimos de gastos
- Processos”, respeitam aos gastos e rendimentos imputaveis ao exercicio corrente relacionados com
processos de Navegagdo em aberto a data de encerramento das contas e cujas despesas apenas
ocorrerdo em exercicios futuros. Estes gastos e rendimentos sdo contabilizados no exercicio a que dizem
respeito, independentemente da data do seu pagamento, e, em virtude de ndo se conhecer, a esta data,
0 seu valor real, sdo contabilizados por estimativa;

e A rubrica “Outras Contas a Pagar — Outros Valores a Pagar” respeita maioritariamente a avangos de
navios efetuados pelos despachantes ao Grupo para que este possa iniciar a sua prestagdo de servigos
no ambito do seu objeto social, e fazé-lo por nome e conta do processo de navegacdo que se encontra
em curso.

15. Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o detalhe de caixa e seus equivalentes de caixa apresenta os seguintes
valores:

Caixa 25.143 25.330
Depésitos a ordem 3.216.533 3.061.550
3.241.676 3.086.880

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” para efeitos da
elaboracédo da demonstragado dos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
e 2015 é como segue:

Caixa 25.143 25.330
Depésitos a ordem 3.216.533 3.061.550
Descobertos Bancarios e contas correntes caucionadas (Nota 17) (3.372.332) (2.320.244)

(130.656) 766.636

16. Capital Proprio

Capital

Em cumprimento do disposto no art.? 272 do Cdédigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de sociedade
indica o prazo para realizagao do capital subscrito e nao realizado a data da escritura.

A data de 31 de dezembro de 2016 e de 2015 o capital encontra-se totalmente subscrito e realizado. O Grupo
dispde de um capital social que ascende a 250.000 Euros, sendo o nimero de agdes representativas, respetivas
categorias e valor nominal as indicadas no quadro seguinte:

Quantidade Quantidade

Accdes emitidas 1 250.000 1 250.000
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Em 31 de dezembro de 2016, a decomposigao do capital social € como segue:

. % ital Direi
uniaaae  SCIS Do o

Orey Capital Partners 1 SCA SICAR 125.001 50,0% 125.001
OperQuanto - Consultoria em Navegagao e Transitos, SA 105.619 42,2% 105.619
Rui Maria Campos Henriques de Albuguerque d'Orey 9.690 3,9% 9.690
Marcos Francisco Ferreira de Almada e Quadros Saldanha 4.845 1,9% 4.845
Miguel Carvalho de Albuquerque d'Orey 4.845 1,9% 4.845

250.000 100,0% 250.000

Reservas e Excedente de revalorizacao

Em 2016 e em 2015, as rubricas de reservas e excedente de revalorizagdo sdo suscetiveis da seguinte

decomposicao:
Resultados
periodo
Saldo em 1 de janeiro de 2015 50.000 154.732 106.268 1.697.958 533.408 2.542.367
Aplicagéo do resultado liquido - - - 533.408 (533.408)
Distribuigao de dividendos - - - (250.000) - (250.000)
Total do rendimento integral do exercicio - (6.200) - 634.466 628.266
Saldo em 31 de dezembro de 2015 50.000 154.732 100.068 1.981.367 634.466 2.920.633
Aplicagao do resultado liquido - transferencia para resultados transitados 94.466 (94.466)
Aplicagéo do resultado liquido - distribuicéo de dividendos (540.000) (540.000)
Distribuig&o de dividendos (830.000) (830.000)
Total do rendimento integral do exercicio 6.457 9 905.617 912.083
Saldo em 31 de dezembro de 2016 50.000 154.732 106.525 1.245.842 905.617 2.462.716

A rubrica de “Outras reservas” no valor de 154.732 Euros, respeita exclusivamente a uma reserva de fuséo, de
uma diferenga negativa originada no decorrer da fusdo com a empresa OA AGENCIES, no exercicio de 2010.
Esta reserva s0 estara de facto disponivel para distribuicdo quando os elementos ou direitos que lhe deram origem
forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

17. Financiamentos obtidos

A 31 de dezembro de 2016 e de 2015, o detalhe dos financiamentos correntes e ndo correntes e as condigdes
respeitantes a cada financiamento bem como o respetivo valor contratado eram as seguintes:

31-12-2016 31-12-2015

Valor pagamentos
futuros amais de | Total dos

Valor pagamentos.

Valor Inicial | valor pagamentos Valor pagamentos
L= LR futuros a mais de Total dos

Taxa de juro efectiva Maturidade do Contrato

Contratado futuros amenos " futuros amenos "
um ano e amenos | Financiamentos [ " °° 27 *1® |um ano e amenos | Financiamentos
de cinco anos de cinco anos

de um ano

Financiamentos a pagar

Empréstimos Bancérios

Santander Totta EURBOR 3M + spread 4,75% 13-11-2018 500.000,00 124.511 124.808 249.320 124.556 249.111 373.667
Caixa Geral Depdsitos. EURBOR 6M + spread 3,75% 19-12-2021 4.000.000,00 602.547 2.436.946 3.039.493 606.693 3.033.463 3.640.156
Caixa Geral de Depésitos EURBOR3m + 3,25% 26-09-2018 300.000,00 85.460 64.215 149.675 85714 150.000 235.714

Descobertos Bancarios -
Millennium BCP EURIBOR 1M + spread 4% NA 2.000.000,00 1.802.117 1.802.117 1.524.603 1.524.603
Santander Totta EURIBOR 6M + spread 3,5% NA 1.000.000,00 945.216 945.216 795.641 795.641
[ech) EURBOR 12M + spread 3,25% NA 400.000,00 391.000 391.000 250.000 250.000
Caixa Geral de Depésitos Euribor 12m+3,26% NA 300.000,00 229.000 229.000 250.000 250.000

Banco Popular 3,04% 28-11-2017 250.000,00 5.000 5.000 -
Locagdes Financeiras (ver Nota 18) 653.358,40 139.374 239.629 379.003 114.334 235.737 350.071
4.324.225 2.865.598 7.189.823 3.751.541 3.668.311 7.419.852

No ambito da politica de gestdo de risco de taxa de juro relativo aos financiamentos em vigor, a Horizon View
contratou dois instrumentos financeiros (Cap de taxa de juro) com o objetivo de minimizar os riscos financeiros a
que se encontra exposta (ver Nota 11).
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Tal como referido nas Notas 7 e 17, o Grupo tem contratos de locagéo financeira para varios itens do Equipamento

Transporte. O valor liquido escriturado destes bens era o seguinte:

Ano 2016 Ano 2015
Sl | e R valor | amortizsgdes | o GBI | S
Aquisicao Acumuladas Liquida Liquida

19-NP-96 CAIXA LEASING E FACTORING 24.422 24.422 - 6.105
83-OF-77 CAIXA LEASING E FACTORING 17.213 17.213 - 4.303
99-PQ-47 BANCO SANTANDER TOTTA, SA 33.488 16.744 16.744 25.116
51-QP-06 CAIXA LEASING E FACTORING 23.660 11.830 11.830 17.745
10-RJ-01 BANCO SANTANDER TOTTA, SA 16.621 2.078 14.543 -
03-NG-11 LEASE PLAN PORTUGAL 14.832 14.832 - -
69-0C-03 BANCO POPULAR PORTUGAL, SA. 32.572 32.572 - 8.133
70-0OD-59 BANCO POPULAR PORTUGAL, SA. 26.881 26.881 - 6.721
19-OE-63 BANCO POPULAR PORTUGAL, SA. 17.174 17174 - 4.288
83-OF-78 CAIXA LEASING E FACTORING 17.213 17.213 - 4.294
89-OL-51 CAIXA LEASING E FACTORING 35.184 26.388 8.796 17.592
25-0X-46 BANCO POPULAR PORTUGAL, SA. 22.168 16.631 5.537 11.081
64-PO-64 CAIXA LEASING E FACTORING 27.367 13.680 13.687 20.527
31-PR-64 CAIXA LEASING E FACTORING 33.355 16.680 16.675 25.015
12-PU-67 CAIXA LEASING E FACTORING 30.576 15.288 15.288 22.932
03-QE-45 BANCO SANTANDER TOTTA, SA 24.990 12.501 12.489 18.741
83-RM-99 CAIXA LEASING E FACTORING 22.439 2.803 19.636 -
56-RZ-60 BANCO SANTANDER TOTTA, SA 59.792 3.737 56.055 -
86-RzZ-21 BANCO SANTANDER TOTTA, SA 59.792 3.737 56.055 -
38-PR-52 BANCO SANTANDER TOTTA, SA 33.624 16.812 16.812 23.817
27-PT-13 Santander 80.000 32.000 48.000 64.000
653.358 341.214 312.145 280.408

O total dos futuros pagamentos minimos destas locagdes a data do balango decompde-se da seguinte forma:

Valor Vel
Ideci::i::;éo N2 Mensalidades Contratadas Mag‘;:_::::, <L pafgamentos fl?laugr?): :"::’:is LCLEICOVETLT? W EICDVETED
uturos a de ano ano e pagamentos | pagamentos
menos de um nio mais de futuros futuros
cinco
76-NH-18 48 2016 - - - 3.825
19-NP-96 48 2017 2.065 - 2.065 8.732
83-OF-77 48 2017 4.319 - 4.319 8.865
99-PQ-47 48 2019 8.227 11.297 19.524 27.549
51-QP-06 48 2019 5.745 11.758 17.503 23.160
10-RJ-01 48 2020 3.898 10.423 14.322 -
03-NG-11 48 2016 - - - 3.653
69-0C-03 48 2017 6.523 - 6.523 13.437
70-0OD-59 48 2017 5.855 - 5.855 11.780
19-OE-63 48 2017 3.440 - 3.440 7.411
83-OF-78 48 2017 4.319 - 4.319 8.865
89-OL-51 48 2018 8.745 2.983 11.728 20.930
25-0X-46 48 2018 5.861 2.761 8.623 14.173
64-PO-64 48 2019 6.736 8.652 15.388 21.967
31-PR-64 48 2019 8.243 11.307 19.550 27.424
12-PU-67 48 2019 7.519 11.627 19.146 26.329
03-QE-45 48 2019 6.067 10.963 17.031 22.990
83-RM-99 48 2020 5.382 14.356 19.738 -
56-RZ-60 48 2020 11.290 45.611 56.901 -
86-RzZ-21 48 2020 11.289 46.544 57.833 -
38-PR-52 48 2019 8.230 12.051 20.282 28.976
27-PT-13 60 2020 15.620 39.294 54.914 70.006
139.374 239.629 379.003 350.071
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19. Fornecedores

Esta rubrica decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

SHIFPING

Fornecedores c/c

Fornecedores - Entidades relacionadas (Nota 32)

Outros Fornecedores c/c

1.389.546 1.094.910
6.372.442 6.968.129
7.761.988 8.063.039

20. Vendas e prestacoes de servigos

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigao:

I T T

Prestagdes de servigos

Linhas regulares/comercial
Consignagao/operagdes
Operagdes portudria/logistica
Atividades de transitos
Logistica

Outras prestagdes de servigos

367.815 737.666
23.691.189 26.313.987
- 117.860
23.607.245 25.474.083
2.597.582 2.070.817
88.428 18.816
50.352.258 54.733.230

AND LoGIsTIoS

A rubrica de “Prestagdes de Servigos” respeita essencialmente a servigos decorrentes da atividade de agentes de

transportes maritimos, logistica e a prestagéo de servigos a terceiros no dmbito da atividade de Organizagéo de

Transportes. Estas Prestagdes de Servigos ocorrem maioritariamente, quer em 2016, quer em 2015, para territério

nacional.

21. Fornecimentos e servigcos externos

A rubrica “fornecimento e servigos externos” decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

Subcontratos

Trabalhos especializados
Publicidade
Vigilancia e seguranca

Honorérios

Conservacao e reparag@o

Trabalho temporario
Materiais

Electricidade
Combustiveis

Agua

Qutros fluidos

Deslocagdes e estadas

Rendas e alugueres

Comunicagdes

Seguros

Contencioso e notariado

Despesas de representagao

Limpeza

Outros

44.489.034 48.209.999
422.867 558.353
21173 12.066
657 4.051
17.570 21.087
78.855 68.487
7.726 -
43.365 48.063
30.687 32.888
98.683 97.671
4.480 3.827
1.795 3.494
149.787 144.346
503.194 430.600
145.237 157.224
99.307 96.946
2.884 5.073
30.406 64.672
34.393 31.526
183.518 198.572
46.365.618 50.188.945
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A rubrica “Subcontratos”, respeita exclusivamente, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a subcontratos das
atividades:

e linhas regulares/ comercial no valor de 251.507 Euros (2015: 313.453 Euros);

e consignagao no valor de 20.653.690 Euros (2015: 22.862.501 Euros);

e transitos no valor de 19.269.309 Euros (2015: 22.060.983 Euros);

e Jlogistica no valor de 2.013.572 Euros (2015: 1.495.860 Euros);e

e custos estimados no valor de 2.302.897 Euros (2015: 1.468.539 Euros).

A rubrica de “Trabalhos Especializados” € composta essencialmente pelos seguintes gastos:

e Avengas faturadas pela Orey Servigos e Organizagdo no &mbito dos servicos prestado na area de
contabilidade, fiscalidade, recursos humanos, projetos informaticos e apoio informatico no valor de
401.160 Euros (2015: 470.507 Euros);

e Em 2016 esta rubrica incluia ainda, como gastos mais significativos, despesas de contratagcdo de
trabalhos especializados de honorarios de advogados no total de 21.707 Euros (2015: 89.718 Euros).

A rubrica “Rendas e alugueres”, em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, respeita essencialmente a renda de
edificios das instalagbes, no montante de 419.448 Euros (2015: 349.451 Euros) e a rendas de locagao operacional,
no valor de 68.146 Euros (2015: 84.834 Euros).

22. Gastos com pessoal

Nos exercicios de 2016 e 2015, a rubrica de gastos com pessoal apresenta a seguinte decomposigéo:

Remuneragdes dos orgdos sociais 363.622 428.255
Remuneracdes do pessoal 2.452.290 2.337.846
Indemnizagdes - 12.199
Encargos sobre remuneragdes 617.691 614.987
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 38.967 40.856
Gastos de acgéo social 7.024 7.554
Qutros 95.936 107.993

3.575.530 3.549.690

Durante o exercicio de 2016 e de 2015, o Grupo deteve ao seu servico em média 87 colaboradores: 70 em Portugal
e 17 em Espanha.

A rubrica de “Remuneragdes dos Orgaos Sociais” e “Remuneragdes do Pessoal” inclui remuneragdes a pagar ao
pessoal de Férias e Subsidio de Ferias de 2016 e participagio sobre os lucros a atribuir a colaboradores e érgaos
de gestéo por conta do desempenho do Grupo. O Grupo prevé, assim, atribuir a titulo de participagéo nos lucros
o valor de 106.624 Euros. De acordo com a lei em vigor a distribui¢cao /participagao de lucros pelos trabalhadores
€ uma rubrica sujeita a contribuigbes para a Seguranga Social, em conformidade com o previsto no artigo 46° do
Codigo Contributivo.

Porém, tal incidéncia para efeitos de tributagdo ainda ndo estd em vigor em virtude do artigo 4° do Cdédigo
Contributivo ter deferido a sua entrada em vigor para 2014 e que apenas se aplicaria apos a sua regulamentagao
0 que nao sucedeu até a data. Assim sendo, o valor indicado de participacdo nos lucros apresenta-se liquido de
qualquer estimativa de encargos de Seguranga Social.

O Grupo estimou ainda atribuir um bénus a titulo de sistema de objetivos por incentivos, o qual € uma rubrica
sujeita a contribuicdes para a Seguranga Social, em conformidade com o previsto no artigo 46° do Codigo
Contributivo. O valor total estimado de 11.903 Euros contempla j& 2.284 Euros de encargos sociais a serem
liquidados pelo Grupo.

A rubrica “Gastos de ac¢ao social” inclui gastos com medicina do trabalho e assisténcia na doenga.
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23. Gastos/ reversoes de depreciacao e amortizacao

A rubrica “gastos / reversdes de depreciagdo e amortizagdo” decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

Gastos de depreciagdo e de amortizagao
Ativos fixos tangiveis (Nota 7)

Edificios e outras construgdes 958 933
Equipamento basico 12.277 7.553
Equipamento transporte 131.806 123.664
Equipamento administrativo 29.235 49.379
Ativos intangiveis (Nota 7)
Programas de computadores 15.946 27.013
190.222 208.540
Reversodes de depreciagdes e amortizagdes

Ativos fixos tangiveis (nota 7) - (5.030)
- (5.030)

190.222 203.511

24. Outros rendimentos e ganhos

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

Diferencas de cambio favoraveis 76.876 164.479
Rendimentos suplementares 149.596 70.903
Descontos de pronto pagamento obtidos - 837
Alienacdes de ativos fixos tangiveis 20.438 24.887
Rendas e outros rendimentos - 1.490

Outros
Corregdes relativas a periodos anteriores 17.923 9.734
Excesso da estimativa para impostos - 628
Restituicdo de impostos - 12.727
Qutros 15.783 205.869
280.617 491.554

25. Outros gastos e perdas

Esta rubrica decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

2016 2015

Impostos e outras taxas 9.072 7.609
Corregbdes relativa a periodos anteriores 5.962 4.733
Donativos 7.500 12.467
Quotizagbes 21.171 18.474
Insuficiéncia de estimativa para impostos 599 440
Multas 2.297 547
Diferengas de cambio desfavoraveis 78.135 145.835
Outros 126.488 89.191

251.224 279.296

Horizon View, S.A. | Relatério & Contas 2016 105



26. Rendimentos e gastos financeiros

Rendimentos financeiros

Esta rubrica decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

SHIFPING

Juros obtidos

De depésitos 8.246 11.326
Outros 14.844 36
23.090 11.362

Em 11 de Fevereiro de 2016, o Grupo, através da sociedade OCN assinou um contrato de compra venda com a

entidade OCPSICAR, na qual adquiriu 25.000 a¢des do capital social da empresa-holding Horizon View S.A., pelo

valor de 645.000 Euros. Esta compra correspondia a 10% do capital da referida Sociedade. Este contrato de

compra e venda possuia uma opgao de recompra por parte do OCPSICAR, a qual deveria exercida num prazo de

6 meses a contar da data da assinatura deste contrato. Em Agosto de 2016 o OCP SICAR exerceu a sua opgao

de compra, e pagou a OCN, para além do valor acordado por agdo, um juro pelos dias em que a OCN deteve a

acdes no seu portefolio, calculado a taxa de juro anual de 5%, numa base de 365 dias, conforme previsto na

clausula 4.3 do contrato de compra venda ja referido. O juro obtido ascendeu a 14.844 Euros.

Gastos financeiros

Esta rubrica inclui os juros suportados de financiamentos obtidos determinados com base no método da taxa de

juro efetiva, e os juros de instrumentos financeiros de cobertura do risco da taxa de juro (CAP).

Juros de financiamentos suportados

De financiamentos obtidos 250.941 358.116

Outros 618 6.791
Perdas eminstrumentos financeiros

15.538 24.259

267.096 389.167

27. Ganhos e perdas em associadas e empreendimentos conjuntos

O detalhe dos ganhos com empresas associadas e empreendimentos conjuntos apresenta o seguinte detalhe em

2016 e 2015:

Participacoes Directas

Ganhos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
Método Equivaléncia patrimonial (Nota 9)

CMA CGM Portugal, S.A. - 332.512
Tarros Portugal, S.A. 52.923 -
52.923 332.512
Alienagéo de investimentos financeiros - CMA CGM Portugal 1.178.760 -
1.231.684 332,512
Perdas em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
Método Equivaléncia patrimonial (Nota 9)
Tarros Portugal, S.A. - 3.104
- 3.104
Total ganhos/perdas em sub., assoc. e empreendimentos conjuntos 1.231.684 329.408
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Em 22 de margo de 2016, a CMA CGM Angencies Worldwide, sociedade anénima de direito Frances, detentora
de 60% do capital social da sociedade CMA CGM — Agentes de Navegagéao, S.A., exerceu a call option inerente
ao “Shareholders Agreement” assinado em 24 de janeiro de 2008, pelo que, a Horizon View vendeu integralmente
a sua participagao de 40% no capital social da sua participada pela quantia de 1.480.000 Euros.
A mais-valia com a alienacdo da CMA CGM — Agentes de Navegagéo, S.A. foi apurada da seguinte forma:

40% Capitais Mais Valia
Investimentos Financeiros em Associadas Valor da Venda o -ap

Préprios Apurada

CMA CGM Portugal, S.A. 1.480.000 301.240 1.178.760

Esta transmissdo de partes sociais beneficiou do Regime de “participation exemption”. neste regime, nao
concorrem para a determinagdo do lucro tributavel as mais e menos-valias realizadas mediante transmissdo
onerosa de partes sociais detidas ininterruptamente por um periodo néo inferior a 12 meses, desde que, entre
outros requisitos, o sujeito passivo detenha, direta ou indiretamente, uma participa¢éo nao inferior a 10% do capital
social ou dos direitos de voto.

28. Resultado por acao

O resultado liquido por agéo do Grupo é o detalhado em seguida:

Resultado liquido do exercicio 905.617 634.476
Ne total de acdes 250.000 250.000
N2 agdes proprias - -

Ne° de agdes emcirculagao 250.000 250.000
Resultado basico por agéao 3,62 2,54
Resultado diluido por agdo 3,62 2,54

O resultado por agéo basico é calculado tendo em conta o resultado liquido do Grupo, o capital e nimero de agdes
em circulagdo, o que corresponde a 31 de dezembro de 2016 e 2015 a 250.000 agbes tendo em consideragao que
nao existiam quaisquer agdes proprias detidas a esta data. O resultado por acédo diluido é consistente com o
resultado por agéo basico, visto que ndo existem agdes ordinarias potenciais.

29. Compromissos

Os compromissos assumidos pelo Grupo a data do relato financeiro do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016 e 2015 sdo como se segue:

LocacGes operacionais

As locagbes operacionais do Grupo, os respetivos prazos de locagdo a 31 de dezembro de 2016 e 2015, bem
como as respetivas rendas vincendas, sd&o0 como segue:
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v Valor Valor Valor Valor

Iden.tificagéo Entidade locadora Va.lor da meieaiEeES Maturidade do | pagamentos flftal.ﬁ:r:zr:\oa?s pagamentos f:taugir:?:\:s
viatura viatura D contrato futuros a P futuros a pep———
TOMED ED T ndo mais de | M€"%° CHm néo mais de
ane cinco cinco
51-MQ-86 BANCO SANTANDER CONSUMER 30.522 48 2016 - - 1.002
81-QZ-23 VOLKSWAGEN RENTING 39.841 48 2020 6.005 13.512
60-NG-21 LEASE PLAN PORTUGAL 51.824 48 2016 - - 15.817 19.771
61-NG-89 ALD AUTOMOTIVE 54.366 48 2016 - - 8.055
39-OM-02 LEASE PLAN PORTUGAL 79.087 48 2018 15.817 5.272 7.473
22-QA-80 LOCARENT 36.194 48 2019 6.793 10.189 8.395 4.198
29-NT-32 BMW 44.876 48 2017 4.198
32.812 28.973 40.742 23.969

Estes contratos ndo contém clausulas de opgéo de compra. Embora existam clausulas de renovagao nos contratos,
a sociedade tem por politica proceder a efetiva substituigdo das viaturas no fim dos contratos que tém uma duragéo
de 4 anos.

30. Contingéncias

A data de 31 de dezembro de 2016 e de 2015, as garantias prestadas a terceiros sio as que a seguir se

discriminam:
Entidades Beneficiarias Moeda 2016 2015

AT Autoridade Tributaria e Aduaneira EUR 1.508.369 1.508.369
Administragao Portos de Setubal e Sesimbra EUR 38.407 38.407
Administragao Porto de Sines EUR 14.964 14.964
Administragao Porto de Lisboa/ APAN EUR 97.424 97.424
IATA EUR 24.940 24.940
CIA - Caminhos de ferro EUR 12.470 12.470
Hyunday EUR 47.434 45.926
IPTM - Inst Portuério e dos Transp. Maritimos EUR 4.987 4.987
Dir. Reg. Contencioso e Controlo Aduaneiro Lisboa EUR 55.000 55.000
Associagao Portuguesa Agentes de Navegacgao EUR 89.861 89.861
Direccédo Geral das Alfandegas EUR 15.000 15.000
Autoridade Portudria Bahia de Algeciras EUR 90.000 90.000
Autoridade Portuaria Bilbao EUR 82.020 82.020
Outras EUR 3.000 3.000

2.083.876 2.082.368

Para além destas garantias, a Horizon View detém ainda uma responsabilidade sob a forma de livranga no
montante de 400.000 Euros que garante uma conta corrente do mesmo montante junto da instituicdo Bancaria
Caixa Geral de Depésitos.

Em outubro de 2014, foi decidido a Horizon View constituir-se como avalista de uma garantia a contratar pela
Sociedade Orey Comércio e Navegagao, S.A., no ambito do empréstimo a contrair com o Banco Santander Totta,
no montante de 300.000 Euros, ao abrigo da linha PME Crescimento 2014.

Em 2014 foi decidido autorizar a sociedade Horizon View a prestar um aval nas Livrangas a subscrever pelas
participadas Orey Comércio e Navegagao, S.A., Atlantic Lusofrete, S.A. e StorkShip- Navegagao e Transitos, S.A.
para garantia de todas as obrigagdes emergentes do Contrato de Confirming celebrado em 20 de Janeiro de 2010,
até ao montante de 250.000 Euros com o Banco Santander Totta, S.A. alterado em 5 de Agosto de 2014.
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Foi decido em Conselho de Administragdo da sociedade Orey Comercio e Navegagéo,S.A., de 22 de outubro de
2014, constituir uma garantia a contratar pela Sociedade Horizon View — Navegagéo e Transitos, no &mbito do
empréstimo a contrair com o Banco Santander Totta, no montante de 500.000 Euros, ao abrigo da linha PME
Crescimento 2014. Foi autorizada a Horizon View a constituir-se fiadora, com rentincia ao beneficio de execussao
prévia de todas as obrigagdes para si emergentes, emergentes do supra identificado empréstimo, sendo tal fianga
prestada “pari passu” a favor do Banco Santander, da Lisgarante — Sociedade de Garantia Mitua e do Finova —
Fundo de Apoio ao Financiamento e a Inovagdo, ao abrigo do n°3 do artigo 6° do Codigo das Sociedades
Comerciais.

As garantias prestadas em 2014 e 2015 a Autoridade Tributaria e Aduaneira surgem na sequéncia da existéncia
de processos fiscais a decorrer referente ao imposto de sobre o rendimento (IRC) dos anos de 2010 e 2011 o qual
havia sido apurado no ambito do Regime Especial de Tributagdo de Grupo de Sociedades (RETGS), cuja empresa
mae era a Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A..

De acordo com o normativo fiscal em vigor em Portugal, em regime de RETGS, a entrega do imposto apurado é
dainteira responsabilidade da empresa-mée, pelo que nao foi constituida no Grupo Horizon View qualquer proviséao
para estes processos de execucgao fiscal.

31. Perimetro de Consolidacao
Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, as empresas incluidas na consolidagdo pelo método integral, suas sedes
sociais e proporgao do capital detido, foram as seguintes:

Segmento C;::i‘:ll Moeda Proporgao Detida 2016 Proporgao Detida 2015
Direta Indireta Direta Indireta
Horizon View (empresa-mée) Navegacao Lisboa 250.000 EUR
Orey Comércio e Navegagao S.A. Navegacao Lisboa 850.000 EUR 100% - 100%
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagé&o, S.A. Navegagao Lisboa 50.000 EUR 100% - 100%
Storkship- Navegacé&o, Transitos e Logistica S.A. Navegacao Lisboa 250.000 EUR 100% - 100%
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio & Nav. Lda Navegagao Porto 5.000 EUR 100% - 100%
Orey Shipping S.L. Navegacao Bilbao 60.000 EUR 100% - 100%
Correa Sur, S.L. Navegacdo Bilbao/Algeciras 60.120 EUR - 100% - 100%

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 e por se tratar de associadas e empreendimentos conjuntos, foram
consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial (ver Nota 9):

% de % de
Associadas Atividade Localizagao | Participacao | Participacao
2016 2015

CMA-CGM Portugal Agentes de Navegagao Lisboa - 40%
Tarros Portugal - Agentes de Navegacéo, S.A. Linhas Regulares Lisboa 50% 50%

32. Partes relacionadas

Remuneracéo dos Orgdos Sociais

De acordo com o normativo em vigor, os membros do Conselho de Administracdo do Grupo sdo partes
relacionadas, em virtude do seu papel fundamental na gestao daquela entidade. Durante os exercicios de 2016 e
2015, a remuneragéo do Conselho de Administracéo foi a seguinte:

Conselho de Administragédo 363.622 428.255
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Nao existem responsabilidades assumidas com pensdes de reforma relativamente aos membros do Conselho de
Administragdo, nem foram atribuidos outros beneficios pds-emprego, de cessag¢éo de emprego ou baseados em

acoes.

Saldos e Transac6es com Entidades Relacionadas

Uma parte relacionada € uma pessoa ou uma entidade que esté relacionada com o Grupo, incluindo as que
possuem ou estao sujeitas a influéncia ou controlo do grupo.

Desta forma, consideraram-se entidades relacionadas, em 2016, as sociedades a seguir designadas:

Parte Relacionada Sector de Actividade

Sociedade Comercial Orey Antunes S.A. Outros Servigos
OperQuanto Consultoria de Navegagao e Transitos Lda. Servigos de Navegagao
TARROS Portugal - Agentes de Navegacao, S.A. Servigos de Navegagao
Orey Investments Holding BV Outros Servigos
NovaBrazil Investments Holding Outros Servigos
Worldw ide Renew ables BV Outros Servigos
Orey Financial IFIC, S.A. Servigos Financeiros
Orey Financial Holding, Sarl Servigos Financeiros
Orey Capital Partners GP,Sarl Servigos Financeiros
Orey Management (Cayman) Ltd Servigos Financeiros
Orey Management BV Servicos Financeiros
Orey Investments NV Servigos Financeiros
Football Players Funds Management Ltd Servicos Financeiros
Orey Financial Brasil, S.A. Servigos Financeiros
OFP Investimentos, Ltda. Servigos Financeiros
Orey Capital Partners SCA SICAR Servicos Financeiros
Orey- Gestédo Imobiliaria S.A. Imobiliario
Orey Reabilitagdo Urbana Fundo Imobiliario
Orey CS Fundo Especial Investimento Imobiliario Fundo Imobiliario
LYNX Transports and Logistics, B.V. Servigos de Navegagao
LYNX Angola - Transporte e Logistica, Lda. Servicos de Navegagdo
OA International Antilles NV Servigos de Navegagao
Orey Apresto e Gestao de Navios, Lda. Servigos de Navegagao
Orey (Cayman) Ltd. Servigos de Navegagao
Orey (Angola) - Comércio e Servigos, Lda. Servigos de Navegagao
SAFOCEAN - Comércio e Servigos, Lda. Servigos de Navegagao
Orey Super Transportes e Distribuicdo, Lda. Logistica
Parcel Express - Expedicdes Internacionais, Lda. Supply Chain / Small Pack
OA Technical Representations- Rep.Nav.Ind. S.A. Representagdes Técnicas
Orey Técnica Servigos Navais, Lda. Servigos Navais e Seguranga
Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda. Servigos Técnicos e Seguranca
Contrafogo, Solugdes de Seguranga S.A. Servigos Navais e Seguranga
Oilw ater Industrial, Servicos e Representacdes S.A. Servigos Técnicos e Seguranca
Lalizas Marine- Equipamentos Nauticos, Lda. Servigos Navais e Seguranga
Oilmetric - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A. Servigos Técnicos e Seguranga
Orey Safety and Naval, S.A. Servigcos Navais e Seguranca
Orey Industrial Representations, S.A. Servigos Industriais e Seguranca
Orey Safety Angola, Lda. Servigos Navais e Seguranga
Orey Mogambique - Comércio e Servigos, Lda. Servigos de Navegagéo
Orey Mauritius Transports and Logistics Ltd Servigos de Navegagéo
FAWSPE - Empreendimentos e Participacdes, S.A. Investimentos
Araras BV Investimentos
OP. Incrivel Brasil Investimentos
Op. Incrivel SGPS, S.A. Investimentos
Orey Control BV Investimentos
Orey Inversiones Financieras Investimentos
Orey Investments Malta Ltd Investimentos
Orey Holding Malta Ltd Investimentos
Orey Financial Sucursal Espanha Investimentos

As subsidiarias da Horizon View que s&o as seguintes sociedades:
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Segmento Sede CSZ‘::I::II Moeda Proporgao Detida 2016 Proporcao Detida 2015
Indireta Indireta
Orey Comércio e Navegagéo S.A. Navegacao Lisboa 850.000 EUR 100% - 100%
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegagéo, S.A. Navegagao Lisboa 50.000 EUR 100% - 100%
Storkship- Navegagéo, Transitos e Logistica S.A. Navegacao Lisboa 250.000 EUR 100% - 100%
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio & Nav. Lda Navegagao Porto 5.000 EUR 100% - 100%
Orey Shipping S.L. Navegag&o Bilbao 60.000 EUR 100% - 100%
Correa Sur, S.L. Navegacado Bilbao/Algeciras 60.120 EUR - 100% - 100%

Os empreendimentos conjuntos s&o 0s que se seguem:

Associadas Actividade % de Participacdo
Tarros Portugal Agentes de Navegacéo Lisboa 50%

O Grupo é ainda possuidor de uma posicao financeira de valor residual na seguinte sociedade:

Associadas Atividade Localizagao | Participacao | Participacao

Tarros Portugal - Agentes de Navegagao, S.A. Linhas Regulares Lisboa 50% 50%

A quantia das transagdes, dos saldos pendentes e das imparidades de dividas respeitantes a partes relacionadas

sao os indicados no quadro seguinte:

Venda?/ (CEETED Clientes Fornecedores | Outras contas
Empresa Prestagoes Bens / (Nota 13) (Nota 19) apagar
Servico Servicos

Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 2016 812 710 999

2015 - 2.030 - - -
Orey Servigos e Organizagéo S.A. 2016 401.160 61.979

2015 - 470.507 114 24.779
Orey Gestéo Imobilidria, S.A. 2016 238.608 5.975

2015 812 160.583 - 31.257
Orey Técnica Servigos Navais, Lda. 2016 3.780 20.078 1.904 _

2015 1.828 11.029 3.600 17.407 -
Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas,Lda. 2016 6.734 _

2015 4617 - 6.035 881 -
Contrafogo, Solugdes de Seguranga S.A. 2016 3.908 3.058

2015 2657 2773 7.843 611 -
Oilw ater Industrial - Servigos 2016 360 360

2015 508 B B B B
Orey Apresto e Gestao de Navios 2016 1.625 -

2015 _ . . . _
Orey Capital - Partners GP Sarl 2016 13.000 ~ _

2015 - 25.000 - 5.000 -
Orey(Mogambique) Comércio Servigos, Lda 2016 _

2015 9.865 5.151 - 1.734 -
Orey Super - Transportes 2016 20043 _

2015 15596 1.849 - 4 -
Orey (Angola) - Comércio e Servigos Lda 2016 ~

2015 680 643 219.941 - -
Segur Vouga - Comércio e Assist. de Equip. de Seguranga 2016

2015 _ 39 . 442 _
Tarros Portugal, S.A. 2016 192,711 3.874.068 27.477 1.318.689 -

2015 396.827 4.627.367 59.562 902.864 .
Orey Safety Naval 2016

2015 15 - 3.201 - .

Todas as transacgdes com partes relacionadas foram realizadas em condi¢gbes normais de mercado, ou seja, 0s
valores das transacgdes correspondem aos que seriam praticados com sociedades nao relacionadas.
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Nao existem provisdes para créditos duvidosos e ndo foram reconhecidos gastos, durante o exercicio,relacionados
com dividas incobraveis ou de cobranga duvidosa, com essas partes relacionadas.

33. Divulgacoes exigidas por diplomas legais

Divulgacéo exigida pelo n.2 1, a) do art.2 66-A do CSC
Nao existem operagdes ndo incluidas no Balango pelo que ndo ha lugar a divulgagdo da respetiva natureza,
objetivo comercial, impacte financeiro ou riscos e beneficios.

Divulgacéo exigida pelo n.2 1, b) do art.2 66-B do CSC

Para além dos gastos inerentes aos 6rgaos sociais, 0 Grupo contabilizou ainda valores auferidos pelo 6rgao de
fiscalizagdo, a firma PricewaterhouseCoopers SROC, Lda. com o nimero de identificagcdo fiscal 506 628 752,
durante o exercicio de 2016 no valor de 20.650 Euros (2015: 20.155 Euros), na totalidade respeitam a honorarios

inerentes a revisao legal das contas.

34. Acontecimentos apos a data do balanco

O Grupo divulga ainda os seguintes eventos subsequentes:

e Em 20 de Margo de 2017 procedeu a distribuigao de resultados transitados sob a forma de dividendos,
no montante global de 400.000 Euros.

A data em que as demonstragdes financeiras consolidadas estédo autorizadas para emissao é de 28 de margo de
2017. Até esta data nao foram recebidas novas informagdes, para além das ja divulgadas, acerca de condigdes
que existiam a data do balanco e que dessem lugar a ajustamentos ou divulgagdes nas demonstragdes financeiras
consolidadas.

Lisboa, 28 de Margo de 2017

(assinaturas na pagina seguinte)
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O Contabilista Certificado

Soénia Jorge Duarte
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Os Membros do Conselho de Administragédo

Duarte Maia Albugquerque D’Orey

Rui Maria Campos Henriques de Albuquerque D’Orey

Miguel de Carvalho de Albuquerque D’Orey

Marcos Francisco Ferreira de Almada e Quadros Saldanha

Luis Miguel Gongalves Pereira

Nuno Manuel Teiga Vieira
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracgoes financeiras consolidadas
Opinido

Auditdmos as demonstragoes financeiras consolidadas anexas da Horizon View — Navegacgao e
Transitos, S.A. (o Grupo), que compreendem a demonstracgao consolidada da posicgédo financeira em 31
de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 28.491.099 euros e um total de capital proprio de
8.912.716 euros, incluindo um resultado liquido de 905.617 euros), a demonstragdo consolidada dos
resultados por naturezas e do outro rendimento integral, a demonstragio consolidada das alteragtes
no capital préprio e a demonstracio consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras consolidadas que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira consolidada da Horizon View —
Navegacao e Transitos, S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢iao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragGes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das
entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do c6digo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestiao pelas demonstracgoes financeiras consolidadas
O 6rgao de gestio € responsavel pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacdo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparac¢ao de demonstracoes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;
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d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicdvel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
consolidadas como um todo estéo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um nivel elevado de seguranca, mas no é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetars sempre uma distorcio
material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢io material devido a
fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaractes ou sobreposicio ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgio de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢es que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a aten¢do no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes
financeiras ou, caso essas divulgagoes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até 4 data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentaco, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transacGes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;
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f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacéo, supervisio e desempenho da auditoria
do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

g) comunicamos com os encarregados da governacgio, entre outros assuntos, o Ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacéo constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestiao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as demonstraces financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre o Grupo, nio
identificAmos incorre¢des materiais.

6 de abril de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

AL |7 N CC“"

/

Jorge Manuel Santos Costa, R.0.C.
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Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras
Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Horizon View — Navegacdo e Trinsitos, S.A. (a
Entidade), que compreendem a demonstra¢ao da posicio financeira em 31 de dezembro de 2016 (que
evidencia um total de 15.607.575 euros e um total de capital proprio de 8.914.625 euros, incluindo um
resultado liquido de 905.617 euros), a demonstragio dos resultados por naturezas e do outro
rendimento integral, a demonstragio das alteragdes no capital proprio e a demonstracio dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira da Horizon View — Navegacio e Transitos, S.A. em
31 de dezembro de 2016 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Unido Europeia.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na sec¢iio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do érgao de gestao pelas demonstragées financeiras

O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

a) preparacdo de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unifo Europeia;

b) elaboragdo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacao e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;

d) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e
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e) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nio é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetar sempre uma distor¢do material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a ateng¢do no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido.
As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condi¢es futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o &mbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informacso constante do
relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagio nele constante é concordante com as demonstragées financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre a Entidade, ndo identificimos
incorrecoes materiais.

6 de abril de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

; _\ '\_/.f‘k)\_/,'\ \!\— LL‘—*
Jorge Manuel Santos Costa, R.0O.C.
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério consolidado de gestio e as
demonstragdes financeiras consolidadas apresentados pelo Conselho de Administracio de Horizon
View — Navegacdo e Transitos, S.A. relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensio que consideramos
adequada, a atividade da Empresa e das suas filiais e associadas mais significativas. Verificimos a
regularidade da escrituracao contabilistica e da respetiva documentagio bem como a eficicia do
sistema de controlo interno, apenas na medida em que os controlos sejam relevantes para o controlo
da atividade da Empresa e apresentacio das demonstragoes financeiras e vigiamos também pela
observéncia da lei e dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisio legal efetuado, emitimos a respetiva Certificacio Legal das
Contas, em anexo.

No ambito das nossas funcdes verificamos que:

i) a Demonstragao consolidada da posi¢ao financeira, a Demonstracéo consolidada dos resultados
por naturezas e do outro rendimento integral, a Demonstra¢do consolidada das alteracdes no capital
proprio, a Demonstragao consolidada de fluxos de caixa e o correspondente Anexo permitem uma
adequada compreensdo da situacao financeira da Empresa, dos seus resultados, do rendimento
integral, das altera¢des no capital préprio e dos fluxos de caixa;

i)  as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sio adequados;

i) o Relatério consolidado de gestao é suficientemente esclarecedor da evolucio dos negécios e da
situacdo da Empresa e do conjunto das filiais incluidas na consolidacdo evidenciando os aspetos mais

significativos.

Nestes termos, tendo em consideracio as informagdes recebidas do Conselho de Administragéo e
Servigos e as conclusdes constantes da Certificagao Legal das Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatério consolidado de gestao;

ii)  sejam aprovadas as demonstracoes financeiras consolidadas.
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Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administracio e a todos os
colaboradores da Empresa com quem contactamos, pela valiosa colaboragdo recebida.

6 de abril de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério de gestio e as demonstracdes financeiras
apresentados pelo Conselho de Administra¢do de Horizon View — Navegacio e Tréansitos, S.A.,
relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos
adequada, a atividade da Empresa. VerificAmos a regularidade da escrituraciio contabilistica ¢ da
respetiva documentag¢do bem como a eficacia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da Empresa e apresentacio das
demonstracoes financeiras e vigiamos também pela observincia da lei e dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificacio Legal das
Contas, em anexo.

No ambito das nossas fung¢des verificdimos que:

i) a Demonstragio da posigao financeira, a Demonstragio dos resultados por naturezas e do outro
rendimento integral, a Demonstra¢do das alteracdes no capital préprio, a Demonstracio de fluxos de
caixa e o correspondente Anexo, permitem uma adequada compreensio da situacio financeira da
Empresa, dos seus resultados, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa;

ii)  as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sdo adequados;

ii) o Relatorio de gestdo € suficientemente esclarecedor da evolugio dos negécios e da situaciio da
Empresa evidenciando os aspetos mais significativos;

iv)  aproposta de aplica¢do de resultados nao contraria as disposicdes legais e estatutarias
aplicaveis.

Nestes termos, tendo em consideracio as informagdes recebidas do Conselho de Administracéo e
Servigos e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatério de gestao;
ii) sejam aprovadas as demonstracoes financeiras;

ili)  seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados.
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Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administraciio e a todos os
colaboradores da Empresa com quem contactdmos, pela valiosa colaboraco recebida.

6 de abril de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

"\,\/ AL VOO Coe

Jorge Manuel Santos Costa, R.O.C.
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